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CARNES: PERFIL DO MERCADO MUNDIAL

= Na ultima década (2007-2016), a producao mundial de
carne bovina se expande em apenas 1%, contra um
incremento de 27% na producao global de carne de frango e
de 19% na de carne suina, neste mesmo periodo.

» Diante da estagnacao da producao mundial, o consumo
global de carne bovina no periodo de 2007 a 2016 se contrai
em 2%, enquanto a demanda mundial de carne de frango
cresceu 25% e da carne suina, 19%, neste mesmo periodo.

= A ultima década € marcada pela forte migracao de consumo
de carne bovina para a carne de frango.

= Atualmente, a carne suina — a mais consumida no mundo -
responde por 44% do consumo global das trés proteinas,
ganho de 2 pontos percentuais na ultima déecada.

= No mesmo periodo, a participacao da carne bovina recuou
de 26% para 22% e a de frango cresceu de 329% para 34%.




CARNES: PERFIL DO MERCADO MUNDIAL

®» O Indicador da FAO para o preco das carnes atingiu 158,65
pontos em novembro, com influéncia baixista da carne suina.

= No més, a carne suina teve o indicador em 119,51 pontos,
cotacdao nominal 20% superior ao do periodo base
(200272004 = 100).

= Para a carne bovina, embora também o preco apresente um
decréscimo, alcancou em novembro o indice de 195,96
pontos, o dobro do valor registrado no periodo base.

» A carne de frango encontra-se em situacao intermediaria

= Em novembro, o indicador da carne de frango correspondeu
a 158,36 pontos, 59% acima, em termos nominais, do que no
periodo base (triénio 2002/2004).

®» Em 12 meses, o indicador do preco global da FAO para a
carne de frango recuou 22,1%, o da carne bovina 23,9% e o
da carne suina 24,5%.




CARNES: PERFIL DO MERCADO MUNDIAL

» Segundo projecoes da Organizacao das Nacoes Unidas para
Alimentacao e Agricultura (FAO), o consumo de carne bovina
no mundo deve crescer menos que o das outras carnes.

= A demanda por todas as proteinas sera impulsionada pela
urbanizacao e pelo aumento da renda em paises emergentes,
mas os precos da carne bovina, que ja sao mais elevados que
os de aves e suinos, aumentarao ainda mais porque a
produtividade da cadeia é menor.

= Na proxima década, a FAO prevé que o consumo de carnes
crescera 17%, o equivalente a 58 milhoes de toneladas, sendo
quase metade desta quantidade de carne de aves, que deve
conseguir manter precos mais competitivos no futuro.

= Inovacoes que vém sendo desenvolvidas pelos segmentos
concorrentes da carne bovina que dao a esses produtos
ganhos de eficiéncia e competitividade em preco.




CARNES: PERFIL DO MERCADO MUNDIAL

= Ha muitos desenvolvimentos genéticos e ganhos de
eficiéncia nas aves e em suinos, enquanto temos visto pouca
ou nenhuma inovac¢ao na carne bovina.

» Na comparacao sobre ganhos de eficiéncia na producao das
varias carnes, se destaca o periodo de gestacao maior na

pecuaria bovina - abate é feito com animais de 24 meses, em
meédia - e os problemas logisticos, além de barreiras culturais.

» No segmento de frangos e suinos, o abate ocorre em
periodos mais curtos - nas aves até 45 dias -, 0 que permite
responder mais rapidamente a oscilacoes na demanda.

= Além disso, a industria opera em sistemas integrados que
permitem implementar tecnologias de modo mais rapido e as
diferencas nos ciclos produtivos resultam em uma carne
bovina relativamente mais cara.

» O consumidor opta cada vez mais por aves e suinos.




CARNES: PERFIL DO MERCADO MUNDIAL

= Diante disso, as empresas do segmento bovino tém
investido em qualidade e nas marcas de seus produtos para se
inserirem em mercados de nicho - esse movimento
representa um desestimulo a inovacao produtiva no setor.

= Como reflexo dessa mudanca, a participacao da carne
bovina na alimentacao caiu de 30% para 23% nos ultimos 20
anos e a FAO prevé que chegara a 20% em 10 anos.

= Essa tendéncia ja esta bem estabelecida inclusive no Brasil
e o Pais ja vé a participacao da carne de frango subindo.

® O consumo per capita da carne bovina recuou de 46,0 quilos
em 2006, para 38,5 quilos em 2015 - queda de 16,3%.

» Enquanto isso, a demanda por frango subiu para 44,3 quilos
este ano, contra 35,6 quilos em 2006 (+24,6%).

» Ja o consumo de carne suina no Brasil deve atingir 14,4
quilos por habitante em 2015, alta de 11,1% sobre 2006.




265
260
255
250
245
240
235
230
225
220
215
210
205
200

CARNES (SUINA + FRANGO + BOVINA)
OFERTA E DEMANDA MUNDIAL - MILHOES T

= PRODUCAO
= CONSUMO

N3ao ha excedentes nos
mercados de carnes -> toda
producao é consumida

2008
2009

2007
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016




CARNES: EVOLUCAO DA PRODUGCAO
MUNDIAL - MILHOES DE TONELADAS

115
110
105
100
95
90
85
80
75
70
65
60
55
50

enSUINA e=FRANGO e==BOVINA

o
v
=)
N

2008
2009

2007
2011
2012
2013
2014
2015
2016




100%
90%
80%
70%
60%

509% -

40%0
30%
20%
10%

0%

2007

CARNES: EVOLUCAO DA DEMANDA
MUNDIAL - DISTRIBUICAO %

Aumento do consumo de frango e
queda da carne bovina = maior
demanda por milho e soja

2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014

EBOVINA =mFRANGO =mSUINA

2015

2016




~l
H
()

o))
o

o
N
(]

ol
f=)

i
S
o

CARNE BOVINA x PESCADO (AGUA DOCE + SALGADA):

EVOLUCAO DA DEMANDA MUNDIAL - MILHOES T

PESCADO

—=BOVINA
~ 0 E =) . e~ ™ < LN ©
=) =) = = =i =i o - -
<] <) =) =) =) o =) o =)
I & & I & I & I I



CARNES: EVOLUGAO DAS EXPORTAGOES
MUNDIAIS - MILHOES DE TONELADAS
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BRASIL: O CENARIO ECONOMICO PARA 2016

> Divida bruta 68,6% do PIB em 2016 e subindo para 70,5% em 2017.

> Superavit primario para estabilizar essa divida = 2,5% a 5,5% (dificil).
> Ajuste fiscal 2016: R$ 26 bi cortes gastos e R$ 40,2 bi + arrecadacao.

> Metade corte gastos e aumento arrecadacao: dependem do Congresso.

> Déficit previdéncia de R$ 195 bi em 2016: s6 9,5% podem ser cortados.
> Aumenta desemprego, contracao emprego e menos ganhos salariais.

> PIB deve cair 3,5% em 2015 e 2,3% em 2016.
> Inflacao 10,4% em 2015 e 6,7% em 2016 (acima do teto da meta).

> Dolar médio de R$ 4,10 em 2016 e de R$ 4,20 para fim do ano.



CARLOS COGO

CORNSULTORIA EM AGRIBUSIMNESS

EVOLUGCAO DO CONSUMO INTERNO PER CAPITA

OoVvosS FRANGO BOVINA SUINA TOTAL CARNES
ANO (un.) (kg) (kg) (kg) (kg)
2000 90,0 29,9 37,5 14,3 81,7
2001 93,0 30,7 36,7 14,3 81,7
2002 98,0 33,7 43,6 13,7 91,0
2003 127,0 33,3 43,2 12,4 88,9
2004 129,0 33,4 40,0 11,6 85,0
2005 131,0 33,1 40,7 11,3 85,1
2006 131,5 35,6 46,0 12,9 94,5
2007 132,0 38,1 41,9 13,0 93,0
2008 135,0 39,0 36,3 13,2 88,4
2009 137,0 38,6 38,5 13,5 90,6
2010 148,9 44,5 39,8 14,1 98,4
2011 162,6 46,4 40,2 15,1 101,7
2012 163,0 45,0 40,4 14,9 100,4
2013 168,0 41,4 39,2 14,4 95,1
2014 180,0 42,4 38,9 14,6 95,9
2015 185,4 44,3 38,5 14,4 97,2
2016 186,0 45,2 38,3 14,2 97,7
2016/2015 0,3% 2,0% -0,5% -1,0% 0,5%
2016/2000 106,7% 51,3% 2,1% -0,6% 19,6%
DECADA 40,9% 18,4% -8,6% 9,4% 5,0%




CARNES: CONSUMO PER CAPITA NO
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CARNES: CONSUMO PER CAPITA NO
BRASIL - KG/HABITANTE/ANO

REAL a 2016 -> +37,4
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RACOES: DISTRIBUICAO DA PRODUCAO POR SEGMENTOS
NO BRASIL - 2014
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RACOES: SEGMENTOS COM MELHOR
DESEMPENHO NO BRASIL - MILHOES T
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O BRASIL NO RANKING GLOBAL EM 2016

COMMODITY PRODUCAO EXPORTACAO

SOJA 29 12

MILHO 39 20

CAFE 12 12
ACUCAR 12 10
ETANOL 29 00
SUCO DE LARANJA 1¢ 1¢
ALGODAO 59 40
ARROZ 99 79
CARNE BOVINA 29 1¢
CARNE DE FRANGO 2° 1¢

CARNE SUINA 4° 4°
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TORIA EM AGRIBUSINES

Boi Gordo e
Carne Bovina

Tendencias do
Mercado no
Brasil e mundo




BOVINA: TENDENCIAS DO MERCADO MUNDIAL

= A producao global de carne bovina deve crescer 1% em
2016, para 59,2 milhoes de toneladas.

= A continuidade da expansao do rebanho vai impulsionar a
producao nos grandes exportadores, especialmente os
Estados Unidos, India e Brasil.

= A India continua a expandir-se no crescimento das vendas
externas (que incluem a carne bubalina).

= As exportacoes da India respondem por 48% da producio,
em comparacao com apenas 18% para o Brasil.

® A reducao de abates reduziu a producao australiana, com
queda dos estoques do pais, que ficarao muito baixos.

= O retorno de condicoes favoraveis para as pastagens deve
estimular a reconstrucao do rebanho da Australia.

m As exportacoes dos grandes players devem crescer 3% em
2016, para 9,9 milhoes de toneladas, com a demanda forte.




BOVINA: TENDENCIAS DO MERCADO MUNDIAL

u Os ganhos sao esperados para a maioria dos grandes
exportadores, incluindo a India, o Brasil e os Estados Unidos.

= A India continuara a ser o maior exportador mundial
(incluindo carnes bovina e bubalina), com a melhora da_
demanda no sudeste da Asia, Oriente Médio e Norte da Africa.

u As exportacoes brasileiras devem se recuperar, com um
aumento de competitividade e a reabertura do mercado
chinés criando novas oportunidades.

= A producao norte-americana devera aumentar pela primeira
vez desde 2010, pois os estoques de gado devem se
recuperar, com a melhoria das condicoes de pasto e reducao
dos custos de alimentacao.

m As exportacoes dos Estados Unidos devem crescer 6%, com
o abastecimento domeéstico colocando pressao descendente
sobre os precos.




BOVINA: TENDENCIAS DO MERCADO MUNDIAL

= A reducao das exportacoes australianas permitira que os
Estados Unidos possam recuperar participacao de mercado na
Asia, que vai compensar os embarques estagnados para o
Canada e México.

® A demanda mundial de carne bovina deve crescer 1% em
2016, para 57,0 milhoes de toneladas, contra as 56,4 milhoes
de toneladas projetadas para 2015.

» A exportacao de carne bovina deve aumentar nos maiores
paises produtores da América do Sul em 2016.

»= O movimento deve ser amparado pela crescente demanda
internacional, abertura de mercados, efeitos cambiais e, em
alguns casos, avanco na producao.

= O consumo da regiao, porém, deve patinar em algumas
nacoes em 2016 em virtude da desaceleracao economica, da
concorréncia com proteinas alternativas e da menor oferta.




BOVINA: TENDENCIAS DO MERCADO MUNDIAL

= No Brasil, se espera que a retomada dos embarques a
grandes importadores, como a China, além da depreciacao do
Real, sejam fatores que incentivem a expansao da producao.

» A producao deve crescer 1,9% no Brasil em 2016, para 9,6
milhoes de toneladas equivalente carcaca (TEC).

= Para atender a demanda global por proteinas, os frigorificos
brasileiros devem ampliar as vendas externas em 9,2% no
ano que vem, para 1,775 milhao de toneladas de TEC.

= A Rissia deve permanecer como o maior pais importador do
Brasil no periodo, mas que mais uma vez deve apresentar
compras limitadas - reflexo da queda nos precos do petroleo e
da desvalorizacao do rublo.

= Para os Estados Unidos, as vendas devem comecar no inicio

do ano que vem, conquistando 60% da cota destinada a
“outros paises”, que soma 64.805 toneladas ao ano.




BOVINA: TENDENCIAS DO MERCADO MUNDIAL

= Ja o consumo domestico brasileiro deve ficar estagnado em
2016 (+0,3%) e somar 7,890 milhoes de toneladas de TEC.

= O principal motivo é a crise economica e politica no Pais.

» Como fatores negativos desse processo, podemos citar os
cortes impopulares feitos pelo governo, elevacao de impostos,
inflacao e desemprego em alta, taxas de juros maiores e
menor confianca dos consumidores.

u Se a atual crise politica continuar no proximo ano, ela pode
resultar na perda do grau de investimento, o que agrava ainda
mais as perspectivas economicas.

» Os precos da carne bovina em relacao a opcoes de aves e
suinos também limitam a expansao do consumo.

» No mercado do boi, a oferta deve continuar restrita ao longo
do proximo ano, reflexo das ultimas estiagens, e uma melhora
sO deve ocorrer em 2017.




BOVINA: TENDENCIAS DO MERCADO MUNDIAL

= Na Argentina, os exportadores também devem embarcar
mais carne bovina em 2016.

= As vendas externas devem crescer 15% no proximo ano,
para 265 mil toneladas TEC - o maior volume desde 2009.

= O avanco &€ um reflexo das expectativas de que o sucessor
da presidente Cristina Kirchner, independentemente do
candidato, deve adotar politicas que favorecam o segmento.

= Ha muita incerteza no setor, mas ajustes serao necessarios
para aumentar a competitividade do pais na exportacao.

= Dentre as possiveis alteracoes estao a retirada de barreiras
a exportacao, menores impostos e até desvalorizacao da
moeda nacional.

= Como os brasileiros, os argentinos também aguardam
formalidades para embarcar aos Estados Unidos e esperam
embarques no inicio do ano que vem.




BOVINA: TENDENCIAS DO MERCADO MUNDIAL

= As vendas da Argentina a China tém aumentado e devem
continuar a crescer, apesar da desaceleracao economica e da
queda do yuan.

= Por outro lado, a Argentina deve ter a menor producao em
quatro anos, estimada em 2,680 milhoes de toneladas TEC em
2016, com queda de 2% ante 2015.

= A retracao decorre da retencao de féeémeas, processo iniciado
em resposta a expectativas de melhora para o setor no futuro.

» Isso deve resultar em expansao do rebanho, para 53,2
milhoes de cabecas em 2016 - o maior nivel desde 2008.

® Ja o consumo domeéstico deve recuar 4%, para 2,4 milhoes
de toneladas TEC, impactado pela menor oferta interna, com o
consumo per capita caindo para 56 Kg, contra 59 Kg este ano.

» Dos frigorificos brasileiros de grande porte, JBS e Marfrig
mantém unidades operacionais na Argentina.




BOVINA: TENDENCIAS DO MERCADO MUNDIAL

» O Uruguai, assim como o Brasil, deve ampliar sua producao
e exportacao no ano que vem, mas o consumo interno deve
ser afetado pela desaceleracao economica e pela competicao
com alternativas de aves e suinos.

= A projecao de producao é de 600 mil toneladas TEC em 2016
(+6%), resultado tanto da maior demanda internacional
quanto da maior oferta de animais.

®» No Uruguai, 2,4 milhoes de bovinos devem ser abatidos no
ano que vem, a maior quantidade dos ultimos dez anos, o que
é possibilitado pela safra recorde de bezerros em 2013-2014.

= Com isso, o pais deixou de reter matrizes para o
crescimento do rebanho.

» A exportacao esta estimada em 395 mil toneladas TEC
(+10% sobre 2015), a maior quantidade desde 2006.

= A China continua a ser o principal mercado para o Uruguai.




BOVINA: TENDENCIAS DO MERCADO MUNDIAL

= No primeiro semestre de 2015, a China foi responsavel por
449% dos embarques de carne bovina do Uruguai.

= No entanto, ha duavidas sobre o impacto de mudancas
economicas recentes neste pais.

» A demanda interna deve ficar em 207 mil toneladas TEC em
2016, a mesma estimada para 2015.

» O Uruguai conta com frigorificos da JBS, Marfrig e Minerva.

= O Paraguai, diferentemente dos demais paises, deve
aumentar tanto a sua producao, quanto as vendas externas e
o consumo domeéstico em 2016.

» A producao em 2016 deve atingir o recorde de 620 mil
toneladas TEC (+5% no ano), com o avanco do confinamento
no pais, que tem sido estimulado pelos precos dos graos.

» O investimento estrangeiro na cadeia bovina também
impulsiona o segmento.




BOVINA: TENDENCIAS DO MERCADO MUNDIAL

= O setor pecuario € uma das industrias que mais demandam
crédito no Paraguai.

= A JBS esta construindo uma planta frigorifica no pais e
empresas brasileiras ja tém 7 dos 12 maiores frigorificos
exportadores do Paraguai.

= Também ha estrangeiros investindo em propriedades rurais
para atuar na pecuaria paraguaia.

= A exportacao do Paraguai deve avancar 6% em 2016,
estimada em 410 mil toneladas TEC.

= O mercado chinés deve permanecer inacessivel ao pais por
questoes diplomaticas, mas a abertura da Uniao Europeia
deve indicar avanco nos embarques de carne refrigerada.

= O pais também fornece informacoes sobre o controle da
febre aftosa aos Estados Unidos para tentar iniciar embarques
no futuro proximo.




BOVINA: TENDENCIAS DO MERCADO MUNDIAL

® O consumo interno do Paraguai deve crescer 3% em 2016,
para 187 mil toneladas TEC, favorecido pela maior producao,
precos razoaveis e continuidade do crescimento economico.

» Os consumidores tem mudado habitos e demandam cortes
melhores no pais.

» As exportacoes mundiais de carne bovina devem crescer 3%
em 2016, para um recorde de 9,9 milhoes de toneladas.

= As projecoes indicam maiores exportacoes em 2016 por
parte da India (principalmente de carne de bufalo), Brasil,
Estados Unidos, México, Paraguai, Uruguai e Argentina.

= Por outro lado, sao esperadas quedas nos embarques da
Australia e do Canada.

= Os maiores incrementos de importacoes em 2016 devem
ocorrer na China (+17%), Coreia do Sul (+14%) e Rulssia
(+5%), com queda de 11% nos Estados Unidos.




CARLOS COGO

COMSULTORIA EM AGRIBUSINESS

CARNE BOVINA
PRODUCAO EM MILHOES DE TONELADAS

PAfS/ BLOCO 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 DECADA 16/15
EUA 11,318 11,980 12,097 12,163 11,891 12,046 11,983 11,848 11,751 11,076 10,861 11,389 @ 5%
Brasil 8,800 10,184 9,297 9,024 8,935 9,115 9,030 9,307 9,675 9,723 9,425 9,600 6 2%
UE 8,090 8,150 8,188 8,090 7,913 8,048 8,114 7,708 7,388 7,443 7,540 7,560 -8% 0%
China 5,681 5,767 6,134 6,132 5,764 5,600 6,475 6,623 6,730 6,890 6,750 6,785 11% 1%
india 2,250 2,375 2,413 2,552 2,514 2,842 3,308 3,491 3,800 4,100 4,200 4,500 86% 7%
Argentina 3,200 3,100 3,300 3,150 3,380 2,620 2,530 2,620 2,850 2,700 2,740 2,680 -2%
Australia 2,102 2,183 2,172 2,159 2,129 2,129 2,129 2,152 2,359 2,595 2,550 2,300 6% -10%
México 2,125 2,175 1,600 1,667 1,700 1,745 1,804 1,821 1,807 1,827 1,845 1,865 17% 1%
Paquistao 1,005 1,057 1,344 1,388 1,441 1,470 1,536 1,587 1,630 1,675 1,725 1,775 32% 3%
Russia 1,525 1,430 1,430 1,490 1,460 1,435 1,360 1,380 1,380 1,370 1,355 1,300 -9% -49%
Canada 1,523 1,391 1,278 1,289 1,252 1,273 1,141 1,060 1,049 1,099 1,025 0,975 -24% -5%
Outros 9,060 8,367 9,180 9,278 8,997 10,165 8,750 8,930 9,048 9,248 8,427 8,467 -8% 0%

TOTAL 56,679 58,159 58,433 58,382 57,376 58,488 58,160 58,527 59,467 59,746 58,443 59,196 1% 1%
Fontes: USDA, MAPA, ABIEC e FAO




CARNE BOVINA: DISTRIBUICAO DA
PRODUCAO MUNDIAL EM 2016
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CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

CARNE BOVINA
CONSUMO EM MILHOES DE TONELADAS

PAiS/BLOCO 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 DECADA 16/15
EUA 12,664 | 12,833 | 12,830 | 12,403 | 12,239 | 12,038 | 11,646 | 11,739 | 11,608 | 11,242 | 11,400 | 11,671 @ 2%
Brasil 7,494 8,601 6,877 7,670 7,380 7,598 7,730 7,845 7,885 7,896 7,870 7,890 15% 0%
UE 8,550 8,649 8,690 8,352 8,262 8,147 8,034 7,760 7,520 7,515 7,610 7,620 @ 0%
China 5,614 5,692 6,065 6,080 5,749 5,589 6,449 6,680 7,052 7,297 7,350 7,450 @ 1%
Argentina 2,451 2,553 2,771 2,731 2,727 2,346 2,320 2,458 2,664 2,503 2,510 2,415 -13% -4%o
india 1,633 1,694 1,735 1,880 1,905 1,925 2,040 2,080 2,035 2,018 2,200 2,325 34% 6%
Russia 2,492 2,361 2,509 2,679 2,457 2,505 2,346 2,398 2,393 2,289 2,047 2,025 -1%
México 2,428 2,519 1,961 2,033 1,971 1,938 1,921 1,836 1,873 1,839 1,756 1,730 | -12% -1%
Paquistao 1,009 1,090 1,363 1,394 1,445 1,436 1,503 1,538 1,576 1,617 1,661 1,706 25% 3%
Japao 1,188 1,159 1,182 1,173 1,211 1,225 1,237 1,255 1,232 1,226 1,210 1,215 3% 0%
Canada 1,079 1,085 1,068 1,036 1,016 1,000 0,996 1,019 1,017 0,985 0,925 0,930 | -13% 1%
Outros 9,602 9,132 | 10,897 | 10,274 | 10,054 | 11,644 | 10,295 | 10,439 | 10,930 | 11,281 9,927 | 10,029 -8% 1%

TOTAL 56,204 | 57,368 | 57,948 | 57,705 | 56,416 | 57,391 | 56,517 | 57,047 | 57,785 | 57,708 | 56,466 | 57,006 -2% 1%
Fontes: USDA, MAPA, ABIEC e FAO




CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

CARNE BOVINA
EXPORTAGAO EM MILHOES DE TONELADAS

PAIS/BLOCO 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2016 DECADA 16/15
india 617 681 678 672 609 917 1.268 1.411 1.765 2.082 2.000 2.175 221% 9%
Brasil 1.359 1.611 1.619 1.990 1.596 1.558 1.340 1.524 1.849 1.909 1.625 1.775 10%
Australia 1.388 1.430 1.400 1.407 1.364 1.368 1.410 1.407 1.593 1.851 1.815 1.625 16% -10%
EUA 316 519 650 905 878 1.043 1.263 1.112 1.175 1.167 1.035 1.100 69% 6%
Nova Zelandia 577 530 496 533 514 530 503 517 529 579 590 598 21% 1%
Paraguai 180 232 206 233 243 283 197 251 326 389 400 410 2%
Uruguai 417 460 385 361 376 347 320 360 340 350 360 395 3% 10%
Canada 596 477 457 494 480 523 426 335 332 378 375 370 -19% -1%
UE 253 218 140 204 139 336 445 296 244 300 300 310 121% 3%
México 133 135 140 144 145 150 148 200 166 194 245 300 114% 22%
Argentina 754 552 534 423 621 277 213 164 186 197 230 265 15%
Outros 725 673 922 285 484 462 539 561 621 594 626 603 -35% -4%

TOTAL 7.315 7.517 7.627 7.651 7.449 7.794 8.072 8.138 9.126 9.990 9.601 9.926 30% 3%

Fontes: USDA, MAPA, ABIEC e FAO
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CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

CARNE BOVINA
IMPORTACAO EM MILHOES DE TONELADAS
PAfS/BLOCO 2005 2006 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 DECADA 16/15
EUA 1.632 1.399 1.384 1.151 1.191 1.042 933 1.007 1.020 1.337 1.559 1.381 0% -11%
Russia 978 939 1.087 1.200 1.053 1.057 994 1.027 1.023 929 700 735 5%
Japao 686 678 686 659 697 721 745 737 760 739 740 727 -2%
China 15 20 21 22 23 40 29 99 412 417 600 700 17%
Hong Kong 147 148 148 150 154 154 152 241 473 646 750 750 0%
Coreia do Sul 250 298 308 295 315 366 431 370 375 392 400 454 14%
UE 711 717 642 466 500 437 365 348 376 372 370 370 0%
Canada 151 180 242 230 247 243 282 301 296 284 290 285 -2%
Egito 221 292 293 166 180 260 217 250 195 270 270 285 6%
Malasia 145 147 150 155 160 165 167 174 194 205 235 250 6%
Chile 187 187 188 188 190 190 180 187 245 241 200 230 15%
Outros 2.092 1.786 2.066 2.326 1.842 1.971 1.956 1.938 2.120 2.068 1.445 1.544 -25% 7%
TOTAL 7.215 6.791 7.215 7.008 6.552 6.646 6.451 6.679 7.489 7.900 7.559 7.711 7% 2%
Fontes: USDA, MAPA, ABIEC e FAO




MILHOES DE CABECAS
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BRASIL: REBANHO BOVINO POR REGIOES
MILHOES DE CABEGCAS

Ano

Brasil
Centro-Oeste
Norte
Sudeste
Nordeste

Sul

T

2000
169.875.524
59.641.301
24.517.612
36.851.997
22.566.644
26.297.970

2014
212.343.932
71.234.141
45.826.142
38.508.537
29.350.651
27.424.461

2014/2000
25,0%
19,4%
86,9%
4,5%
30,1%
4,3%
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REGIAO NORDESTE: REBANHO BOVINO POR

ESTADOS - MILHOES DE CABECAS
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REGIAO SUDESTE: REBANHO BOVINO POR
ESTADOS - MILHOES DE CABECAS
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CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

BOVINOS: EVOLUCAO DOS ABATES SOB INSPECAO (SIF) POR

ESTADOS NO BRASIL

ABATES SOB INSPECAO 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 VAR. 2014/2000 VAR. 2014/2005
Mato Grosso 4.081.659 4.780.290 4.638.485 3.824.386 3.996.941 4.082.705 4.475.152 5.015.717 5.837.857 5.352.226 178% 31%
Mato Grosso do Sul 3.811.434 3.699.818 3.735.883 3.190.674 3.270.372 3.298.044 3.283.771 3.988.813 4.120.813 3.955.764 19% 4%
S&o Paulo 4.458.874 4.126.182 4.123.918 3.635.066 3.552.206 3.532.524 3.269.852 3.348.472 3.548.939 3.523.974 45% -21%
Goias 2.789.424 2.872.139 2.752.019 3.016.334 2.538.203 2.612.313 2.701.839 2.922.751 3.466.231 3.409.851 67% 22%
Minas Gerais 1.955.835 2.376.563 2.568.878 2.852.862 2.472.853 2.393.057 2.099.739 2.480.113 3.032.618 3.222.761 206% 65%
Para 1.891.179 2.214.770 2.370.139 2.098.275 2.107.357 2.092.728 2.079.954 2.177.806 2.447.439 2.624.231 162% 39%
Rondbnia 1.277.519 1.674.940 2.107.399 1.729.348 1.804.866 1.902.369 1.893.136 2.046.868 2.289.653 2.004.591 398% 57%
Rio Grande do Sul 1.955.886 2.046.792 1.386.977 1.452.286 1.556.792 1.938.588 1.885.435 1.934.150 1.920.627 1.883.488 43% -4%
Parana 1.430.967 1.429.046 1.291.198 1.200.730 1.208.514 1.459.406 1.204.666 1.346.753 1.424.743 1.450.453 81% 1%
Bahia 792.295 922.133 1.047.301 1.120.722 1.143.170 1.177.361 1.090.600 1.171.343 1.309.373 1.370.275 293% 73%
Tocantins 915.291 1.165.352 1.153.294 899.922 882.670 906.479 1.053.689 1.051.092 1.195.180 1.154.265 150% 26%
Maranhdo 539.767 734.106 764.487 781.100 701.758 589.678 688.609 683.687 720.157 833.514 142% 54%
Acre 224.432 275.405 446.447 417.316 418.318 485.166 455.485 413.401 427.501 441.728 158% 97%
Santa Catarina 294.330 333.421 324.032 364.144 358.129 509.350 419.887 420.706 405.425 432.871 95% 47%
Espirito Santo 224.729 254.915 310.000 385.457 351.235 380.421 305.170 272.292 317.528 378.432 136% 68%
Pernambuco 338.325 360.724 400.980 403.973 385.201 401.028 400.306 302.273 320.896 324.485 17% -4%
Ceara 308.231 322.921 339.766 345.712 323.246 332.325 315.165 278.992 270.338 255.733 -24% -17%
Amazonas 0 89.911 115.939 102.152 115.562 178.358 212.918 215.436 223.282 242.746

Alagoas 148.508 155.242 176.068 167.086 143.710 193.518 201.501 201.128 210.921 192.613 60% 30%
Rio de Janeiro 97.961 70.154 131.742 164.602 141.410 228.771 186.792 174.475 190.535 187.997 164% 92%
Piaui 121.960 136.238 146.907 148.385 141.930 147.484 144.908 156.118 196.168 152.644 24% 25%
Rio Grande do Norte 71.600 95.659 112.558 115.741 98.126 107.547 106.672 115.689 119.270 110.554 226% 54%
Sergipe 0 0 57.147 57.021 68.782 95.791 95.300 105.622 101.000 101.896

Paraiba 63.552 67.889 78.257 83.731 73.516 74.285 73.442 91.483 86.618 78.098 397% 23%
Roraima 0 29.896 60.498 71.123 67.497 70.197 75.436 37.259 74.189 52.755

Distrito Federal 0 42.419 45.076 44.839 26.671 37.199 0 37.022 0 21.442

Amapa 0 6.549 27.519 27.383 25.947 26.985 0 0 0 0

BRASIL 27.793.758| 30.283.474| 30.712.914| 28.700.370| 27.974.982| 29.253.677| 28.719.424| 30.989.461| 34.257.301| 33.759.387 99% 21%
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BOVINOS: PISTRIBUI,CAO DOS ABATES SIF
POR REGIOES DO PAIS (%) - 2014 x 2000
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CARLOS COGO

COMSULTORIA EM AGRIBUSINESS

PECUARIA DE CORTE
SUPRIMENTO NO BRASIL

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 | 15/14 | 16/15
Populagdo (milhdes hab) 169,8 1724 174,6 1769 1816 184,2 186,8 184,0 189,6 1915 190,7 1924 1939 201,0 2028 2045 206,1 | 08% | 0,8%
Rebanho (milhdes cab) 1699 176,4 1853 1956 2045 207,2 2059 199,8 2023 2053 2095 2128 2113 211,8 213,1 2153 219,1 | 1,0% | 1,8%
Taxa de Abate (%) 19,1% 19,0% 18,6% 18,2% 20,2% 20,8% 21,6% 22,5% 20,0% 19,4% 19,6% 19,8% 20,1% 20,3% 19,8% 19,9% 19,7% | 0,4% | -1,0%
Abates (milh6es cab) 325 335 345 355 414 431 444 450 405 398 41,0 422 42,5 429 422 42,8 43,2 | 1,4% | 0,8%
Confinamentos (milhdes cab) 1,0 1,3 1,6 1,9 2,0 2,4 2,3 2,3 3,0 2,9 3,1 3,2 3,4 4,0 4,2 3,7 4,2 |-10,0% | 11,1%
Producdo de Carne (mil t) 6.650 6.824 8.173 8.503 8.386 8.800 10.184 9.297 8.835 8.935 9.115 9.030 9.307 9.675 9.723 9.425 9.600 | -3,1% | 1,9%
Oferta Per Capita (Kg) 375 367 436 43,2 400 40,7 460 419 363 385 398 402 404 392 389 385 383 | -1,1% | -0,5%
Consumo Interno (mil t) 6.368 6.322 7.610 7.641 7.257 7.494 8.601 7.710 6.877 7.380 7.598 7.735 7.845 7.885 7.896 7.870 7.890 | -0,3% | 0,3%
Consumo Per Capita (Kg) 375 367 436 43,2 400 40,7 460 419 363 385 398 402 404 392 389 385 383 | -1,1% |-0,5%
Exportacdes (mil t) 359 544 637 927 1.184 1359 1.611 1.619 1.990 1596 1.558 1.340 1.524 1.849 1.909 1.625 1.775 |-14,9% | 9,2%
Importagdes (mil t) 77 42 74 65 55 53 27 31 32 41 41 45 62 59 82 70 65 |-14,6% | -7,1%
Exportacdo (milhées US$) 786 1.023 1.107 1.590 2.525 3.060 3.923 4.424 5.325 4.118 4.795 5.375 5.769 6.700 7.200 7.700 8.000 | 6,9% | 3,9%
Importagdo (milhdes US$) 128 65 84 60 72 68 69 69 69 64 75 108 141 128 186 199 176 7,2% |-11,7%
Preco Médio Exp. (US$/t) 2,192 1.881 1.737 1.716 2.132 2.252 2436 2.733 2.676 2.580 3.078 4.011 3.785 3.624 3.772 4.738 4.507 | 25,6% | -4,9%

* Estimativas 2015-2016: CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA

Fontes: MAPA/SECEX/MDIC/EMBRAPA/IBGE/CNA/FGV/CNPC/ABIEC/USDA
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CARNE BOVINA: EXPORTACOES

BRASILEIRAS

- MILHOES DE TONELADAS




CARNE BOVINA: EXPORTACOES
BRASILEIRAS POR DESTINOS EM 2015 (%)
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BOI: TENDENCIAS DE MERCADO NO BRASIL

® No acumulado de 2015, o total de bovinos abatidos por
frigorificos SIF foi de 18,4 milhoes de animais, 9% a menos
que nos nove primeiros meses do ano passado.

» Em equivalente carcaca, considerando-se rendimento de
250 quilos de carne com osso por animal, o volume de carne
produzido cai de 5,05 milhoes de toneladas em 2014, para
4,60 milhoes de toneladas em 2015.

= O principal motivo para a menor disponibilidade de animais
é o clima seco que, em 2013 e 2014, prejudicou bastante as
pastagens - por consequéncia, a engorda dos animais foi
afetada e também a taxa de prenhez e qualidade de bezerros
nascidos sob a escassez de alimentacao.

» Essa diminuicao da oferta e dificuldades economicas
causaram o fechamento ou diminuicao das atividades de
alguns frigorificos, em diferentes regioes.




BOI: TENDENCIAS DE MERCADO NO BRASIL

= Ao contrario do esperado no inicio de 2015, as estimativas
atuais apontam para reducao no niumero de animais
confinados neste ano.

m Os altos precos do boi magro teriam sido o principal fator
limitante para confinadores.

= A margem bruta de pecuaristas de engorda caiu fortemente
neste ano em relacao a 2014, quando se desconta da receita
apenas o valor da reposicao — sem considerar os custos totais.

= Com o boi magro em SP comercializado na média de R$
2.120,24 em julho/2015 (periodo em que confinadores
adquirem esses animais, objetivando a entrega do boi gordo
em outubro) e o preco médio do boi gordo em outubro/2015,
em R$ 146,86 a arroba (boi de 17 arrobas, que geraria receita
de R$ 2.496,62), a margem bruta cai para R$ 376,38/animal,
queda real de 56% frente a observada em 2014.




BOI: TENDENCIAS DE MERCADO NO BRASIL

= Em julho/2014, o preco médio do boi magro em Sao Paulo
foi de R$ 1.488,93 e a venda do boi gordo em outubro/2014
gerou receita de R$ 2.278,34 — margem bruta de R$ 789,41.

= Considerando-se a inflacao do periodo (valores atualizados
pelo IGP-DI de setembro/2015), a margem bruta do ano
passado chega a R$ 857,71 /animal.

» Pesquisa da Associacao Nacional dos Confinadores
(Assocon) feita junto a seus associados mostra que o numero
de bois confinados deve recuar 5% em relacao a 2014 - o
levantamento anterior (de junho) apontava aumento de 5%.

» A retracao pode chegar a até 20% no comparativo com o
ano passado, ja que muitos confinadores estariam
trabalhando abaixo da capacidade instalada.

= Nesse cenario, a oferta de boi gordo pode permanecer
relativamente baixa até o fim do ano, sustentando os precos.




BOI: TENDENCIAS DE MERCADO NO BRASIL

» A demanda por touros esteve especialmente aquecida neste
ano de 2015 no Brasil.

= A retencao de fémeas e a firmeza dos precos da arroba e
também no mercado de reposicao tém incentivado os
produtores a investir mais na cria.

= O segmento desafia tanto a crise economica no Brasil,
quanto a queda nas exportacoes de carne bovina em 2015, e
ainda encontra espaco para elevar precos nos leiloes e vendas
diretas deste ano.

= O movimento esta relacionado ao bom desempenho
financeiro da pecuaria ante a crise economica nacional.

» Quem esta ligado a cria esta satisfeito com o negécio e isso
tem se refletido na demanda.

= O bezerro a vista negociado em Mato Grosso do Sul esta
cotado em R$ 1.262 por animal, alta de 14% em 12 meses.




BOI: TENDENCIAS DE MERCADO NO BRASIL

= Os precos, porém, estao em desaceleracao apos oscilarem
ao redor dos R$ 1.400 por cabeca entre abril e junho, quando
0 mercado da cria esteve mais aquecido.

® O setor saiu de um ciclo de precos em baixa na cria que fez
produtores retardarem investimentos no rebanho, inclusive
para a reposicao de touros — com a valorizacao do bezerro,
pecuaristas tém procurado mais animais.

» A retencao de femeas também tem ajudado - com menos
fémeas abatidas, ha maior necessidade de touros para
renovacao do rebanho.

» A estacao de monta deve render boa safra de bezerros em
2016, mas os animais ainda nao serao suficientes para
atender a demanda do mercado.

= O preco do bezerro ainda devera ficar firme por um periodo
de trés a ateé cinco anos.




BOI: TENDENCIAS DE MERCADO NO BRASIL

= Apos um ciclo de alta no preco do bezerro, com aumento
meédio de 82% entre janeiro de 2013 e setembro de 2015, ha
uma resisténcia para novos reajustes.

= No entanto, a baixa oferta de bezerros e também de bovinos
continuara e o preco seguira sustentado no proximo ano.

» A relacao de troca em 8,7 arrobas do boi gordo para a
compra de um bezerro, proxima ao pico da série historica,
tem afastado investidores em animais para recria e engorda e
limita novas altas.

» Os compradores veem com grau de risco passar o patamar
de relacao e troca e isso limita compras.

= Para o recriador (que compra e engorda o bezerro), a
reposicao deve seguir dificil, mas o pior momento ja passou.

» Para o criador, o ano de 2016 ainda deve ter precos
remuneradores.




BOI: TENDENCIAS DE MERCADO NO BRASIL

u Apesar da alta média de 82% no preco dos bezerros nos
ultimos dois anos e nove meses, ante aumento de 47,6% no
boi gordo e 25,0% no custo, em alguns estados o aumento foi
maior, como na Bahia, cujo reajuste foi de 107,2%.

» Isso ocorreu por conta da oferta restrita de bovinos e ainda
pelo clima no Estado, com periodos de estiagem severa.

= Ja em Rondonia, a alta no preco do bezerro foi a menor
entre todos os estados no periodo, de 47,5%, mas superou o
custo de producao.

= Com uma oferta ainda restrita de animais para o abate,
valores altos pelos bovinos para a reposicao e uma maior
retencao de fémeas, o mercado do boi gordo deve seguir com
precos altos e sustentados ao menos até 2016.

» A oferta deve se manter ainda limitada pela queda no
confinamento de animais na entressafra.




BOI: TENDENCIAS DE MERCADO NO BRASIL

= No entanto, a crise brasileira deve frear ainda mais o
consumo de carne bovina e barrar altas do boi em 2016.

= Nao se espera aumento de oferta de animais no préoximo
ano e a limitacao dos precos devera estar na demanda.

» A sustentacao dos precos este ano ocorreu pela queda no
abate de bovinos.

= Além disso, houve a retencao de féeémeas, que reduziu a
participacao desses animais no total de abate de 46,2% na
primeira metade de 2013, para 45,6% em igual periodo de
2014 e a 43,0% entre janeiro e junho de 2015.

m Esse processo deve melhorar a oferta de bezerros e de
animais de reposicao so6 em 2017.

» O aumento do desemprego, a renda menor e o poder de
compra consumido pela inflacao devem seguir impactando o
consumo de carne bovina no Pais em 2016.




BOI: TENDENCIAS DE MERCADO NO BRASIL

u Os frigorificos menores necessitam de bois para preencher
suas programacoes de abate e dao suporte aos precos neste
inicio de més de dezembro.

» Ja as industrias de atuacao nacional praticamente fecharam
suas escalas para o més e tentam pressionar as cotacgoes.

= Em Sao Paulo, ha maior firmeza nas cotacoes, que estao
estaveis entre R$ 146,50 e R$ 148,00 a arroba a vista.

= No fisico nacional, a dinamica de precos tem sido diversa.

= Enquanto em alguns Estados ha maior urgéncia de compras,
em outros os frigorificos vém emplacando quedas sucessivas
na arroba - pelo menos até que a oferta se prove novamente
escassa e o mercado encontre um piso para as referéncias.

= No mercado futuro da BM&F, o contrato janeiro/2016 esta
cotado a R$ 146,90 a arroba; fevereiro/2016 a R$ 148,06 a
arroba; e marco/2016 a R$ 147,50 a arroba.




BOI: TENDENCIAS DE MERCADO NO BRASIL

» Depois de subirem por dois meses seguidos, as exportacoes
brasileiras de carne bovina cairam em novembro, elevando o
volume disponivel no mercado domeéstico e reforcando a
pressao, ainda que ligeira, sobre as cotacoes internas.

» Foram embarcadas 99,8 mil toneladas do produto in natura,
volume 8% menor que o de outubro, mas 10,3% superior ao
do mesmo periodo do ano passado.

= No mercado atacadista da carne com osso de Sao Paulo, a
carcaca casada bovina se desvalorizou 0,7% no acumulado de
novembro, encerrando o més a R$ 9,70/kg.

m O preco do traseiro foi o0 que mais recuou no acumulado de
novembro, em 1,0%, para R$ 11,48/kg.

= Para o dianteiro, a desvalorizacao se limitou a 0,3% no meés,
para R$ 8,02/kg. A ponta de agulha, por sua vez, se
desvalorizou 0,1% no acumulado de novembro, a R$ 8,17 /kg.




BOI: TENDENCIAS DE MERCADO NO BRASIL

= Apesar do enfraquecimento no balanco do periodo, a média
mensal da carcaca casada de boi (R$ 9,75/kg) ainda superou
a de outubro/2015, de R$ 9,70/kg, e ficou apenas R$ 0,07 /kg
abaixo da de novembro/2014, de R$ 9,82/kg, em termos
reais, com valores deflacionados pelo IGP-DI outubro/2015.

= Mesmo com o aumento no preco médio da carne bovina in
natura exportada - de 2,8% em relacao a outubro e de 32,8%
sobre novembro/2014, para R$ 16.525,19 a tonelada -, a
reducao no volume embarcado no més passado resultou em
queda de 5,5% na receita obtida, que somou R$ 1,65 bilhao.

® No acumulado do ano, o volume de carne bovina in natura
exportado esta 12% inferior ao de igual periodo de 2014,
somando 975,1 mil toneladas.

» A receita segue sendo puxada pela desvalorizacao do Real,
superando em 14,4% a de 2014 e atingindo R$ 14,07 bilhoes.
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FRANGO: TENDENCIAS DO MERCADO MUNDIAL

= A producao global de carne de frango devera crescer 2% em
2016, para um recorde de 89,3 milhoes de toneladas, com
expansao por todos os principais produtores/exportadores.

» Depois de superar a China para se tornar o segundo maior
produtor em 2015, o Brasil devera continuar se expandindo
mais rapidamente, devido a custos de alimentacao estaveis e
aumento das exportacoes.

= A India, o produtor de mais rapido crescimento, devera ter
um aumento de 8% na producao, com o aumento da demanda
por uma crescente classe média.

® Nos ultimos dez anos, a expansao da produgao mundial
esteve concentrada no Brasil, Russia, India, Uniao Europeia,
China, Estados Unidos, Argentina e Turquia.

= A Russia, que foi o maior importador global em 2007-2008,
registra uma expansao de 159% da producao em uma década.




FRANGO: TENDENCIAS DO MERCADO MUNDIAL

= Com a maior expansao de producao entre as carnes, o
consumo global de frango no periodo de 2007 a 2016 registra
um expressivo crescimento de 259%.

» A demanda mundial deve crescer 1% em 2016, para o
recorde de 87,3 milhoes de toneladas, contra 86,2 milhoes de
toneladas projetadas para o consumo em 2015.

» Dentre os maiores consumidores globais, os maiores
incrementos de demanda da ultima década ocorreram na
India, Argentina, Ruassia, Brasil, México e Uniao Europeia.
= Embora limitada por precos mais baixos do petroleo e
crescimento economico fraco, muitos mercados menores
terao melhorias marginais na demanda.

» Dentre os grandes consumidores globais, os desempenhos
mais fracos em 2016 devem ser registrados na Russia (-1%),
Japao (0% ) e China (+1%).




FRANGO: TENDENCIAS DO MERCADO MUNDIAL

» Nos Estados Unidos — o0 maior produtor global -, a producao
aumentar 2%, para um recorde de 18,36 milhoes de
toneladas, com animais mais pesados e com mais baixos
custos de alimentacao.

= As exportacoes do pais devem crescer 8%, para 3,2 milhoes
de toneladas, com precos mais baixos e maiores suprimentos
exportaveis disponiveis para embarques.

= O Brasil — o segundo maior produtor global e o maior
exportador de carne de frango - deve ter expansao de 3% da
producao em 2016, estimada em 13,76 milhoes de toneladas.

» As exportacoes brasileiras estao estimadas em 4,4 milhoes
de toneladas em 2016, 4% acima de 2015, mantendo o pais
na lideranca do comércio internacional de frango.

m As exportacoes dos grandes players devem crescer 4%,
para um recorde de 10,688 milhoes de toneladas.




FRANGO: TENDENCIAS DO MERCADO MUNDIAL

= Os embarques aumentarao nos trés principais fornecedores
globais — Brasil, Estados Unidos e Uniao Europeia, que
representam mais de trés quartos do comércio mundial.

u As exportacoes serao impulsionadas por suprimentos
robustos, colocando pressao descendente sobre os precos,
mais baixos em comparacao com outras proteinas animais,
com um euro fraco, assim como o Real no Brasil.

= A tendéncia é de precos internacionais decrescentes para a
carne de frango, mas o mercado global permanece firme e a
industria avicola se beneficia da combinacao de algumas
condicoes favoraveis, como oferta equilibrada na maioria das
regioes, alto preco da carne bovina e baixo custo das
matérias-primas para racao.

» Excetuada a China, a induastria avicola é lucrativa na maior
parte do mundo.




FRANGO: TENDENCIAS DO MERCADO MUNDIAL

= Sob esse aspecto, a deterioracao das condicoes econoOmicas
mundiais vem tendo impacto negativo minimo sobre a
industria avicola, situacao reforcada pelo valor do frango
frente ao boi e ao suino.

= Em mercados como Brasil, Tailandia, Indonésia, India e
Rissia, o consumidor vem abandonando a compra de carnes
vermelhas mais caras e optando pela carne de frango, bem
mais acessivel - com aumento de consumo per capita.

= O Gnico senao nesse raro panorama é o desafio global que a
industria avicola enfrenta com a presenca da Influenza
Aviaria na maior parte do mundo - e as excecoes, aqui, estao
restritas a Australia e a Ameérica do Sul.

= No momento, porém, o nimero de casos registrados vem
sofrendo reducao, o que proporciona a industria, nas regioes
afetadas, algum tempo para buscar a recuperacao.




FRANGO: TENDENCIAS DO MERCADO MUNDIAL

= O volume transacionado globalmente no 2° trimestre de
2015 foi de 2,8 milhoes de toneladas, praticamente o mesmo
volume do ano passado.

= Mas houve sensiveis mudancas entre os players, com Brasil
e Tailandia, por exemplo, ocupando parte do espaco dos
Estados Unidos (por conta da IA - Influenza Aviaria, mas
também pelo fortalecimento do dolar).

» As projecoes para 2016 sao otimistas para o comércio
global, diante da expectativa de que as matérias-primas
permanecam com precos acessiveis, mas que é reforcada pela
previsao de que aqueles paises que restringiram importacoes
dos Estados Unidos (devido a IA) estarao com baixa
disponibilidade de reprodutoras - casos, por exemplo, da
China e de outros paises do Sudeste Asiatico

= Esses paises, provavelmente, precisarao recorrer mais a
importacao da carne de frango.




FRANGO: TENDENCIAS DO MERCADO MUNDIAL

» A situacao mais interessante é a da China, pois a baixa
disponibilidade de reprodutoras de corte estara associada a
niveis historicamente baixos na oferta de carne suina.

= Apesar, porém, das perspectivas otimistas para o comeércio
internacional, uma grande incognita paira sobre a industria
avicola mundial: a possibilidade de disseminacao da IA pelas
areas produtoras de frango dos Estados Unidos.

= A Parceria Transpacifica (TPP) é fundamental para que os
exportadores norte-americanos de produtos avicolas se
mantenham competitivos globalmente.

® A negociacao vai proporcionar novas oportunidades de
mercado significativas para os embarques pelo pais.

= Para entrar em vigor, no entanto, a parceria ainda precisa
passar pelo crivo dos poderes legislativos de todas as 12
nacoes signatarias.




CARLOS COGO

CORNSULTORIA EM AGRIBUSIMNESS

CARNE DE FRANGO

PRODUGCAO EM MILHOES DE TONELADAS

PAIS/BLOCO 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 DECADA 16/15

EUA 16,226 | 16,561 | 15,935 | 16,563 | 16,694 | 16,621 | 16,976 | 17,299 | 17,966 | 18,365 | 13% 2%
Brasil 10,305 | 11,033 | 11,021 | 12,312 | 12,863 | 12,645 | 12,308 | 12,692 | 13,351 | 13,765 3%
China 11,291 | 11,840 | 12,100 | 12,550 | 13,200 | 13,700 | 13,350 | 13,000 | 13,025 | 13,100 | 16% 1%
UE 8320 | 8594 | 8,756 | 9,202 | 9,320| 9,565 | 9,910 | 10,330 | 10,600 | 10,845 | 30% 2%
india 2,240 | 2,490 | 2,550 | 2,650 | 2,900 | 3,160 | 3,450 | 3,725 | 3,900 | 4,200 8%
Rassia 1,410 | 1,680 | 2,060 | 2,310 | 2,575 | 2,830 | 3,010 3,260 | 3,550 | 3,650 3%
México 2,683 | 2,853 | 2,781 | 2,822 | 2906 | 2958 | 2907 | 3,025 | 3,100 | 3,160 | 18% 2%
Argentina 1,320 | 1,435| 1,500 | 1,680 | 1,770 | 2,014 | 2,060 | 2,050 | 2,060 | 2,100 @ 2%
Turquia 1,012 | 1,170 | 1,250 | 1,430 | 1,619 | 1,707 | 1,924 | 1,956 | 1,980 | 1,990 @ 1%
Tailandia 1,170 | 1,170 | 1,200 | 1,280 | 1,350 | 1,550 | 1,500 | 1,570 | 1,650 | 1,650 @ 0%
Indonésia 1,295 | 1,350 | 1,409 | 1,465 | 1,515 | 1,540 | 1,550 | 1,565 | 1,625 | 1,640 | 27% 1%
Outros 12,900 | 12,687 | 13,154 | 14,108 | 14,447 | 14,992 | 15,549 | 16,077 | 15,137 | 14,871 | 15% -2%

TOTAL 70,172 | 72,863 | 73,716 | 78,372 | 81,159 | 83,282 | 84,494 | 86,549 | 87,944 | 89,336 | 27% 2%

Fonte: USDA e MAPA




CARNE DE FRANGO: DISTRIBUICAO
DA PRODUCAO MUNDIAL EM 2016
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CARLOS COGO

CORNSULTORIA EM AGRIBUSIMNESS

CARNE DE FRANGO
CONSUMO EM MILHOES DE TONELADAS
PAiS/BLOCO 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 DECADA 16/15

EUA 13,590 | 13,435 | 12,946 | 13,470 | 13,660 | 13,345 | 13,691 | 14,034 | 14,996 | 15,233 | 12% 2%
China 11,415 | 11,954 | 12,210 | 12,457 | 13,016 | 13,543 | 13,174 | 12,830 | 12,880 | 12,985 @ 1%
UE 8358 | 8564 | 8,692 | 8954 | 9,010 | 9,198 | 9,498 | 9,906 | 10,160 | 10,375 @ 2%
Brasil 7018 | 7,387 | 7,387 | 8,493 | 8921 | 8,727 | 8,329 | 8,593 | 9,056 | 9,311 @ 3%
india 2,239 | 2,489 | 2,549 | 2,648 | 2,891 | 3,156 | 3,445 | 3,716 | 3,892 | 4,193 @ 8%
México 3,061 | 3,281 | 3,264 | 3,364 | 3,474 | 3,568 | 3,582 | 3,738| 3,853 | 3,922 | 28% 2%
Rassia 2,637 | 2,840 | 2,976 | 2,961 | 3,013 | 3,356 | 3,520 | 3,676 | 3,775 | 3,735 | 42% -1%
Japéo 1,945 | 1,926 | 1,978 | 2,078 | 2,105 | 2,214 | 2,209 | 2,226 | 2,245 | 2,250 | 16% 0%
Argentina 1,200 | 1,275 | 1,327 | 1,475 | 1,556 | 1,723 | 1,729 | 1,773 | 1,861 | 1,876 1%
Africa do Sul 1,394 | 1,428 | 1,443 | 1,480 | 1,503 | 1,582 | 1,556 | 1,572 | 1,635 | 1,665 | 19% 2%
Indonésia 1,350 | 1,355 | 1,412 | 1,465 | 1,515 | 1,540 | 1,550 | 1,565 | 1,625 | 1,640 | 21% 1%
Outros 15,731 | 16,217 | 16,576 | 18,361 | 19,171 | 19,688 | 20,704 | 21,323 | 20,298 | 20,191 | 28% -1%

TOTAL 69,938 | 72,151 | 72,760 | 77,206 | 79,835 | 81,640 | 82,987 | 84,952 | 86,276 | 87,376 | 25% 1%
Fonte: USDA, MAPA e ABPA




CARLOS COGO

COMSULTORIA EM AGRIBUSINESS

CARNE DE FRANGO

PAIS/BLOCO

2007

EXPORTAGCAO EM MILHOES DE TONELADAS

2011

2012

2013

2016

DECADA 16/15

Brasil 3.287 3.646 3.635 3.820 3.943 3.918 3.979 4.099 4.295 4.454 4%
EUA 2.678 3.157 3.093 3.069 3.165 3.300 3.332 3.312 2.990 3.221 20% 8%
UE 635 742 783 929 1.044 1.094 1.083 1.133 1.150 1.190 87% 3%
Tailandia 296 383 379 432 467 538 504 546 580 570 -2%
China 358 285 291 379 422 411 420 430 395 375 5% -5%
Turquia 26 42 86 110 206 284 337 379 340 360 @ 6%
Argentina 125 164 178 214 224 295 334 278 200 225 13%
Ucrania 15 16 18 32 42 75 141 167 180 190 | 1167% 6%
Canada 139 152 147 147 143 141 150 137 130 140 1% 8%
Bielorussia 6 7 21 38 74 105 105 113 120 100 | 1567% | -17%
Chile 39 63 87 79 20 93 88 87 95 100 156% 5%
Outros 8 2 12 58 253 244 279 347 339 339 | 4034% 0%
TOTAL 7.413 8.417 8.433 8.895 9.573 10.087 | 10.255 | 10.470 | 10.231 | 10.688 44% 4%

Fonte: USDA, MAPA e ABPA
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CARLOS COGO

CORNSULTORIA EM AGRIBUSIMNESS

CARNE DE FRANGO
IMPORTACAO EM MILHOES DE TONELADAS

PAIS/BLOCO 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 DECADA 16/15
Japao 696 737 645 789 895 877 854 888 900 875 26% -3%
Arabia 470 510 605 681 745 750 838 775 900 850 -6%
México 380 433 492 549 578 616 682 722 760 770 1%
UE 673 712 719 677 734 727 671 709 710 720 7% 1%
Iraque 176 212 375 522 598 610 673 722 690 710 3%
Africa do Sul 190 191 206 240 326 371 355 369 420 440 | 132% 5%
Hong Kong 250 260 280 295 410 300 272 299 360 380 52% 6%
Angola 155 171 161 239 287 301 321 365 240 260 68% 8%
Russia 1.229 1.165 923 656 463 560 540 450 320 300 -6%
China 200 210 220 235 238 254 244 260 250 260 30% 4%
EUA 36 43 45 48 49 51 55 53 58 53 47% -9%
Outros 2.645 3.140 2.678 2.874 2.905 3.123 3.184 3.281 3.031 3.075 16% 1%

TOTAL 7.100 7.784 7.349 7.805 8.228 8.540 8.689 8.893 8.639 8.693 22% 1%
Fonte: USDA
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CARLOS COGO

CORNSULTORIA EM AGRIBUSIMNESS

ABATES DE FRANGOS POR ESTADOS DO BRASIL-2008 A 2014
RANKING POR ESTADOS
SOB INSPECAO FEDERAL, ESTADUAL E MUNICIPAL
ESTADO 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 VAR. 2014/2008
CABECAS CABECAS CABECAS CABECAS CABECAS CABECAS CABECAS %
Brasil 4.811.998.627 4.689.960.562 4.900.296.578 5.187.335.313 5.142.967.128 5.536.074.572 5.446.348.825 %
Parana 1.255.584.041 1.243.245.043 1.316.488.442 1.384.545.045 1.451.274.959 1.568.092.357 1.643.383.540
Santa Catarina 892.961.913 871.155.163 898.888.357 946.754.296 887.353.445 869.592.231 891.522.404 0,270
Rio Grande do Sul 796.184.534 756.383.323 753.338.456 764.968.033 728.760.296 934.496.212 783.102.050 -1,6%
Sao Paulo 760.750.463 659.382.378 681.308.962 762.205.051 684.115.111 604.585.909 604.198.213 -20,6%
Minas Gerais 352.807.580 363.219.401 371.706.651 380.764.706 407.510.025 463.436.424 412.272.164 16,9%
Goias 257.182.809 271.309.056 301.327.384 318.833.364 322.285.423 339.633.927 335.992.507 30,6%
Mato Grosso 127.345.364 150.321.838 184.411.370 209.353.133 239.518.502 252.388.979 227.943.728 79,0%
Mato Grosso do Sul 134.473.781 128.614.492 147.157.846 145.783.677 141.465.086 153.072.156 158.141.944 17,6%
Bahia 64.634.470 64.598.271 61.781.269 70.964.988 81.318.950 92.202.993 87.044.456 34,7%
Pernambuco 49.916.143 51.644.059 54.132.436 54.817.889 52.752.926 57.900.766 61.451.818 23,1%
Distrito Federal 0 0 0 0 0 41.248.419 59.767.201
Para 39.784.923 38.549.087 35.545.633 38.049.016 41.788.449 45.920.281 48.281.034 21,4%
Rio de Janeiro 45.340.991 40.173.259 39.032.045 41.071.051 40.425.962 39.593.860 42.425.147 -6,4%
Espirito Santo 12.762.770 15.277.737 27.213.083 32.801.216 26.633.827 30.775.334 33.526.588 162,7%
Ceara 3.969.799 5.415.828 6.675.658 9.040.036 8.451.972 9.221.122 23.240.696 485,4%
Paraiba 2.987.315 10.742.639 14.006.242 18.972.436 19.012.539 20.487.990 22.651.454 658,3%
Piaui 3.549.265 3.212.758 4.395.066 5.668.864 7.724.877 7.750.058 9.012.175 153,9%
Sergipe 2.627.335 2.350.763 1.660.786 1.394.998 1.364.219 1.342.598 1.292.163 -50,8%
Alagoas 825.332 393.573 1.226.892 1.347.514 1.210.560 1.123.870 1.099.543 33,2%
Ronddnia 0 0 0 0 0 2.547.021 0
Acre 0 0 0 0 0 655.065 0
Amazonas 0 0 0 0 0 7.000 0
Tocantins 8.309.799 13.971.894 0 0 0 0 0
Roraima 0 0 0 0 0 0 0
Maranhao 0 0 0 0 0 0 0
Rio Grande do Norte 0 0 0 0 0 0 0
Amapa 0 0 0 0 0 0 0
Fonte: IBGE
Elboragdo: CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA




CARLOS COGO

CORNSULTORIA EM AGRIBUSIMNESS

BRASIL: SUPRIMENTO DE CARNE DE FRANGO

EXPORTAGOES EM

PREGCO MEDIO EM

EXPORTAGOES/

DISPONIBILIDADE

ANO el AL EXPORTACOES EM T US$ MILHOES Us/T PRODUGCAO INTERNAEM T
2000 5.976.000 906.746 829,0 914,26 15,2% 5.069.254
2001 6.564.000 1.265.887 1.291,0 1.019,84 19,3% 5.298.113
2002 7.516.923 1.624.887 1.400,0 861,60 21,6% 5.892.036
2003 7.842.950 1.958.649 1.796,0 916,96 25,0% 5.884.301
2004 8.490.000 2.424.000 2.600,0 1.072,61 28,6% 6.066.000
2005 8.950.000 2.845.944 3.509,0 1.232,98 31,8% 6.104.056
2006 9.353.700 2.712.958 3.203,0 1.180,63 29,0% 6.640.742
2007 10.305.236 3.286.800 4.970,0 1.512,11 31,9% 7.018.436
2008 11.032.760 3.645.500 6.956,0 1.908,11 33,0% 7.387.260
2009 11.021.200 3.634.500 6.900,0 1.898,47 33,0% 7.386.700
2010 12.312.300 3.819.700 6.808,0 1.782,34 31,0% 8.492.600
2011 12.863.200 3.942.600 7.703,0 1.953,79 30,7% 8.920.600
2012 12.645.100 3.917.600 7.622,0 1.945,58 31,0% 8.727.500
2013 12.308.000 3.979.000 8.090,0 2.047,76 32,3% 8.329.000
2014 12.692.000 4.099.000 8.080,0 1.971,21 32,3% 8.593.000
2015 13.351.984 4.295.752 8.403,2 1.956,17 32,2% 9.056.232
2016 13.765.896 4.454.695 8.739,3 1.961,82 32,4% 9.311.201
15/14 5,2% 4,8% 4,0% -0,8% -0,4% 5,4%
16/15 3,1% 3,7% 4,0% 0,3% 0,6% 2,8%

Fontes: ABPA, SECEX, IBGE e MINISTERIO DA AGRICULTURA
* Estimativas 2015-2016: CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA
ELABORACAO: CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA www.carloscogo.com.br




CARNE DE FRANGO: PRODUCAO BRASILEIRA

EM MILHOES DE TONELADAS

ESTAGNACAO DA PRODUCAO
ENTRE 2011 E 2014, MAS A
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CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

EXPORTAGCAO DE CARNE DE FRANGO POR ESTADOS E
RANKING DOS EXPORTADORES (%)

ESTADOS EXPORTADORES DE
CARNE DE FRANGO EM 2014
BRAZILIAN EXPORTING STATE
OF CHICKEN MEAT IN 2014

Fonte: MDIC/SECEX
Source: MDIC/SECEX
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FRANGO: TENDENCIAS DE MERCADO NO BRASIL

u As exportacoes brasileiras de carne de frango, considerando
produtos inteiros, cortes, salgados, processados e embutidos,
somaram 3,186 milhoes de toneladas no periodo de janeiro a
setembro - o volume é 4,8% superior ao registrado no
mesmo periodo de 2014 (3,040 milhoes de toneladas).

» Em dolar, a receita caiu 9,1%, para US$ 5,4 bilhoes.
» Ja em Reais, cresceu 26,6%, para R$ 17,3 bilhoes,
refletindo o cambio favoravel ao exportador brasileiro.

» Considerado apenas o més de setembro os embarques totais
da proteina somaram 366.800 toneladas, 0,3% abaixo do
registrado no nono més de 2014.

= Em Reais, o saldo foi 35,8% superior, na mesma base
comparativa, chegando a R$ 2,3 bilhoes.

» Na receita em dodlares, houve retracao de 18,9%, com total
de R$ 592 milhoes.




FRANGO: TENDENCIAS DE MERCADO NO BRASIL

= Apenas a Regiao Sul do Pais continua a apresentar evolucao
consistente na exportacao de carne de frango, puxada pelo
Parana, que aumentou seu volume em 20%, enquanto em
Santa Catarina e no Rio Grande do Sul a expansao ficou em,
respectivamente, 0,1% e 1,8%.

» Ja no Centro-Oeste, a forte expansao de Goias (+16%) teve
efeito nulo sobre os resultados regionais, visto que as outras
trés unidades federativas da regiao (Mato Grosso do Sul,
Distrito Federal e Mato Grosso) apresentaram reducoes de,
respectivamente, 1,6%, 13% e 35%.

= Além do Sul, somente a Regiao Sudeste fecha os nove
primeiros meses do ano com leve aumento sobre o mesmo
periodo de 2014, gracas a expansao de 4% em Minas Gerais e
de 31% no Espirito Santo.

m Sao Paulo apresentou ligeiro recuo (-0,3%).




FRANGO: TENDENCIAS DE MERCADO NO BRASIL

= Na Regiao Nordeste, os trés estados exportadores - Bahia,
Pernambuco e Paraiba - registraram forte retracao.

m Com isso, o volume regional recuou 28%.

= Por fim, na Regiao Norte, as exportacoes do Tocantins,
iniciadas em setembro de 2014, tiveram continuidade no
decorrer de 2015.

» Por isso, é elevado o indice de crescimento registrado pelo
estado de Tocantins.

= Isso, porém, nao impediu que, regionalmente, houvesse
decréscimo de 16%, pois o volume de Rondonia ficou
reduzido a metade e o do Para recuou 37%.

= Com os atuais resultados, a Regiao Sul passa a responder
por 76% do volume e da receita cambial das exportacoes de
carne de frango - no ano passado, mesmo periodo, essa
participacao estava em 74%.




FRANGO: TENDENCIAS DE MERCADO NO BRASIL

= Em 2015, a producao brasileira de carne de frango deve
atingir 13,351 milhoes de toneladas, 5,2% superior ao
registrado em 2014.

» A projecao para a producao brasileira de carne de frango em
2016 é de 13,765 milhoes de toneladas, expansao de 3,1%
sobre o volume estimado para 2015.

» A demanda interna de carne de frango tem sido estimulada
pela alta dos precos da carne bovina, além do aumento das
taxas de desemprego e da inflacao.

= O consumo de carne de frango no Brasil esta estimado em
9,056 milhoes de toneladas em 2015, o que representaria um
incremento de 5,4% sobre 2014.

= A tendéncia para 2016 é de um incremento de 2,8% na
demanda interna, para 9,311 milhoes de toneladas, um
recorde historico no Brasil.




FRANGO: TENDENCIAS DE MERCADO NO BRASIL

= A tendéncia é de precos firmes para a carne de frango, com
bom resultado das exportacoes e a alta da carne bovina.

» As exportacoes estao aquecidas, favorecidas pelo dolar
valorizado e por ocorréncias de gripe aviaria nos Estados
Unidos, principal concorrente brasileiro no mercado global.

= O valor da carne brasileira, mais competitivo em doélar, vem
atraindo compradores de todo o mundo.

= Apos um periodo de relativa estagnacao na demanda
interna, entre 2011 e 2014, que oscilou entre 8,3 milhoes de
toneladas e 8,9 milhoes de toneladas, 2015 marca uma
tendéncia de retomada do crescimento do consumo.

= O consumo interno deve ultrapassar 9 milhoes de toneladas
em 2015 e tem potencial para superar 9,3 milhoes de
toneladas em 2016 - esse cenario, combinado com vendas
externas aquecidas, deve sustentar os precos no proximo ano.




FRANGO: TENDENCIAS DE MERCADO NO BRASIL

= O preco do frango vivo esta estavel em R$ 3,10/kg no
interior de Sao Paulo.

= Na comparacao com igual periodo do ano passado, os
precos estao 26,5% maiores.

= O preco do frango subiu mais do que o do milho este ano, o
que favoreceu a relacao de troca para o avicultor.

= Atualmente, é possivel adquirir 5,72 quilos de milho com um
quilo de frango vivo, 4,3% mais que em dezembro de 2014.

»m Consideradas as atuais condicoes de comercializacao do
frango vivo, com mercado firme, sem apresentar excedentes,
a tendéncia é de cotacoes sustentadas.

» O frango vivo ao produtor completa os onze primeiros
meses de 2015 com alta acumulada expressiva, de 39,0%.

= Em novembro, o preco do frango vivo (base Sao Paulo)
registrou valorizacao de 3,3%, em relacao ao meés de outubro.




FRANGO: TENDENCIAS DE MERCADO NO BRASIL

= Nos ultimos 12 meses, o preco do frango vivo acumula uma
alta nominal de 29,2%, contra 3,8% do boi gordo e queda de
8,1% do suino vivo.

= Porém, nos ultimos 24 meses, o preco do frango vivo
acumula alta de 24,0%, contra 32,8% do boi gordo.

= A exportacao de carne de frango em novembro de 2015
somou 389,1 mil toneladas, um avanco de 15,2% em relacao
ao mesmo periodo do ano passado.

» A recuperacao das vendas externas fez com que o més
registrasse o terceiro maior volume embarcado ja registrado
na série historica da organizacao.

= Em praticamente todos os mercados houve elevacoes nos
niveis dos embarques em novembro, confirmando que os
entraves gerados pela paralisacao do Porto de Itajai, na 12
quinzena de outubro, causaram a retracao em outubro.




FRANGO: TENDENCIAS DE MERCADO NO BRASIL

= Apesar do aumento em volume, as receitas em dolares
recuaram 9,7% - reflexo da queda nos precos globais.

= Em Reais, porém, com a desvalorizacao da moeda brasileira,
ha um avanco de 33,8%, para R$ 2,297 bilhoes.

» No acumulado do ano, as exportacoes brasileiras de carne
de frango cresceram 4,1%, para 3,9 milhoes de toneladas.

= A um meés do fechamento do ano, ja se conclui, sem
surpresas, que havera um saldo total positivo em 2015.

» O saldo em dolares, porém, é de US$ 6,569 bilhoes, 11,4%
abaixo do observado nos primeiros 11 meses de 2014.

= Em Reais, as receitas chegaram a US$ 21,617 bilhoes.

= O Brasil é o exportador de carne de frango mais bem
posicionado para aproveitar a perda de mercado dos Estados
Unidos, decorrente do surto de gripe aviaria naquele pais e da
deteccao recente da doenca também na Uniao Europeia.




FRANGO: TENDENCIAS DE MERCADO NO BRASIL

» Os precos da racao animal devem continuar baixos no
mundo no ano que vem, ao mesmo tempo em que o frango
continuara a ser beneficiado na opcao do consumidor, por
causa de seu preco relativamente menor em relacao a outras
proteinas, como carnes bovina e suina.

= O cenario geral, portanto, é positivo, mas a oferta tem
crescido mundialmente e superado a demanda em paises
como os Estados Unidos, China, Tailandia, India e Indonésia.

= Os mercados de melhor performance sao Rissia e Brasil,
mas mesmo neles preocupacoes com a oferta tém surgido.

= A oferta excedente e a gripe aviaria tém contribuido para
deprimir precos da carne de frango no mercado internacional.

= A maior disponibilidade de carne de frango, porém, pode ser
minimizada por restricoes ao comeércio com os Estados
Unidos, impostas por China e Tailandia.
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FRANGO VIVO: COMPARATIVO DE PREGCO AO
PRODUTOR E CUSTO DE PRODUGAO POR KG
MEDIAS SUL/SUDESTE
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FRANGO VIVO - BASE SUL/SUDESTE
PRECOS EM RS/KG VIVO PRODUTOR

DEFLACIONADOS PELO IGP-DI OUT/2015
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TORIA EM AGRIBUSINES

Suino Vivo e
Carne Suina

Tendencias do
Mercado no
Brasil e mundo




SUINA: TENDENCIAS DO MERCADO MUNDIAL

= A producao mundial de carne suina deve permanecer
praticamente inalterada em 2016, estimada em 111,9 milhoes
de toneladas, com expansao marginal na maioria dos paises.

m ApOs trés anos consecutivos de contracao, os estoques
chineses de suinos devem permanecer estaveis em 2016, com
custos mais baixos para a alimentacao animal e os precos de
suinos mais elevados estimulando um ligeiro aumento em
porcas (matrizes) e melhoria da eficiéncia (leitoes por porca e
consolidacao da industria).

= No entanto, a producao de carne suina chinesa permanecera
estavel, com um declinio de pesos dos animais abatidos,
estimada em 56,5 milhoes de toneladas.

= A producao da Russia deve seguir crescendo, com
investimentos significativos, consolidacao da induastria, precos
dos alimentos estaveis e uma procura interna ainda robusta.




SUINA: TENDENCIAS DO MERCADO MUNDIAL

= A demanda mundial também nao deve crescer e a projecao
é de manutencao do consumo em 111,2 milhdes de toneladas.

= Na ualtima década (2007-2016), a producao mundial de
carne suina se expandiu em 19%, contra apenas 1% na
producao de carne bovina e 27% na de carne de frango.

= Nos ultimos dez anos, a expansao da producao mundial esta
concentrada na China - o maior consumidor global -, Ruassia,
Vietna, Brasil, Estados Unidos e México.

= Com a segunda maior expansao de producao entre as carnes
no periodo de 2007 a 2016, o consumo mundial de carne
suina teve um crescimento de 19% neste periodo, mantendo
essa proteina como a mais consumida mundialmente.

» Na Ruassia - o segundo maior importador mundial até 2012,
a producao acumula uma expansao de 70% na década,
estimada em 2,78 milhoes de toneladas em 2016.




SUINA: TENDENCIAS DO MERCADO MUNDIAL

® A indastria da suinocultura na Unidao Europeia precisa mudar
seu modelo de producao para continuar rentavel no cenario
desafiador que se desenha para a proxima década.

» Os frigorificos precisam trabalhar custos, eficiéncia,
abordagem de clientes, buscando, sobretudo, reduzir os
precos no mercado domestico.

= A pressao continua das margens dos produtores e a
crescente dependéncia das exportacoes forca os produtores a
fazerem escolhas estratégicas.

= Depois de um pico de 42,5 quilos per capita por ano em
2007, o consumo per capita da Uniao Europeia recuou para
39,0 quilos per capita por ano.

= A queda foi motivada pelo aumento dos precos domeésticos,
devido a alta dos custos de producao, e a tendéncia de
migracao de consumo para proteinas mais baratas.




SUINA: TENDENCIAS DO MERCADO MUNDIAL

u As exportacoes de carne suina pelos grandes players devem
crescer 2% em 2016, para 7,259 milhoes de toneladas, com
suprimentos mais robustos, impulsionando precos mais
baixos e estimulando o consumo.

® Aumentos marginais nas compras pela maioria dos
principais importadores vai mais do que compensar uma
queda ainda maior nas importacoes pela Russia.

» As importacoes da Russia devem cair 33% em 2016, para
200 mil toneladas, contra as 300 mil toneladas em 2015,
ficando bem abaixo das 1,077 milhao de toneladas em 2012.

= Entre os principais fornecedores, apenas os Estados Unidos
passarao por significativa expansao das exportacoes.

= A producao do pais deve crescer 1%, para o recorde de 11,3
milhoes de toneladas, dando continuidade a recuperacao,
apos os problemas com a PEDv (Diarreia Epidémica Suina).




CARLOS COGO

CORNSULTORIA EM AGRIBUSIMNESS

CARNE SUINA

PAiIS/BLOCO

2007

PRODUGCAO EM MILHOES DE TONELADAS

2009

2011

2012

2016

DECADA 16/15

China 42,878 46,205 48,905 51,070 50,604 53,427 54,930 56,710 56,375 56,500 0%
UE 22,858 22,596 22,434 22,571 22,953 22,526 22,359 22,533 23,000 22,900 0% 0%
EUA 9,962 10,599 10,442 10,186 10,331 10,554 10,525 10,370 11,158 11,314 14% 1%
Brasil 2,998 3,026 3,190 3,238 3,398 3,488 3,429 3,463 3,480 3,510 1%
Russia 1,640 1,736 1,844 1,920 2,064 2,175 2,400 2,510 2,630 2,780 6%
Vietna 1,832 1,850 1,910 1,930 2,262 2,307 2,349 2,425 2,450 2,475 1%
Canada 1,746 1,786 1,789 1,771 1,817 1,844 1,822 1,805 1,840 1,880 8% 2%
Filipinas 1,250 1,225 1,240 1,247 1,288 1,310 1,340 1,353 1,370 1,390 11% 1%
México 1,152 1,161 1,162 1,175 1,202 1,239 1,284 1,290 1,335 1,385 20% 4%
Japao 1,250 1,249 1,310 1,292 1,267 1,297 1,309 1,264 1,270 1,290 3% 2%
Coreia do Sul 1,043 1,056 1,062 1,110 0,837 1,086 1,252 1,200 1,210 1,230 18% 2%
Outros 5,348 5,337 5,037 5,523 5,558 5,615 5,824 5,643 5,340 5,308 -1% -1%

TOTAL 93,957 97,826 | 100,325 | 103,032 | 103,581 | 106,868 | 108,823 | 110,566 | 111,458 | 111,962 19% 0%

Fontes: USDA, MAPA, ABPA e FAO




CARNE SUINA: DISTRIBUICAO DA
PRODUGCAO MUNDIAL EM 2016
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CARLOS COGO

COMSULTORIA EM AGRIBUSINESS

CARNE SUINA
CONSUMO EM MILHOES DE TONELADAS

PAiS/BLOCO 2007 2008 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 DECADA 16/15
China 42,710 46,691 48,823 51,157 51,108 53,802 55,406 57,169 57,200 57,140 0%
UE 21,507 21,024 21,057 20,841 20,822 20,382 20,147 20,381 20,662 20,582 0%
EUA 8,965 8,813 9,013 8,653 8,338 8,441 8,665 8,650 9,340 9,409 5% 1%
Russia 2,534 2,789 2,688 2,835 3,035 3,239 3,267 3,024 2,929 2,979 2%
Brasil 2,392 2,497 2,582 2,680 2,863 2,898 2,900 2,958 2,938 2,930 0%
Japao 2,473 2,486 2,467 2,488 2,522 2,557 2,549 2,543 2,545 2,540 3% 0%
Vietna 1,855 1,880 1,936 1,912 2,238 2,275 2,315 2,389 2,412 2,437 31% 1%
México 1,523 1,605 1,770 1,784 1,710 1,850 1,956 1,991 2,125 2,195 44%% 3%
Coreia do Sul 1,502 1,519 1,480 1,539 1,487 1,546 1,628 1,737 1,820 1,857 24% 2%
Filipinas 1,275 1,270 1,298 1,405 1,432 1,446 1,511 1,552 1,579 1,609 26% 2%
Ucrania 1,270 1,320 1,356 1,418 1,432 1,446 0,992 1,025 1,025 1,030 0%
Outros 5,773 6,040 5,768 6,186 6,183 6,378 7,024 6,625 6,369 6,518 13% 2%

TOTAL 93,778 97,934 100,238 102,898 103,170 106,260 108,360 110,044 110,944 111,226 19% 0%
Fontes: USDA, MAPA, ABPA e FAO




CARNE SUINA: PRINCIPAIS PAISES
CONSUMIDORES DO MUNDO EM 2016
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CARLOS COGO

COMSULTORIA EM AGRIBUSINESS

CARNE SUINA

EXPORTACAO EM MILHOES DE TONELADAS

PAIS/BLOCO 2009 2011 2012 2013 2016 DECADA 16/15
UE 1.286 1.727 1.366 1.705 2.150 2.165 2.227 2.166 2.350 2.330 81% -1%
EUA 1.425 2.110 1.857 1.915 2.356 2.440 2.262 2.203 2.268 2.370 4%
Canada 1.033 1.129 1.123 1.159 1.197 1.243 1.246 1.218 1.210 1.210 17% 0%
Brasil 607 529 608 557 535 590 528 505 543 580
China 350 223 232 278 244 235 244 277 250 250 -29% 0%
Chile 148 142 152 130 139 180 164 163 185 200 35% 8%
México 80 91 70 78 86 95 111 117 130 150 88% 15%
Vietna 19 11 21 19 32 36 40 40 40 40 111% 0%
Australia 54 48 40 41 41 36 36 37 38 40 -26% 5%
Bielorusia 15 32 31 62 85 104 74 25 30 30 100% 0%
Outros 160 153 132 88 90 144 95 122 101 59 -63% -42%

TOTAL 5.176 6.195 5.632 6.032 6.955 7.268 7.027 6.873 7.145 7.259 40% 2%

Fontes: USDA, MAPA, ABPA e FAO




CARNE SUINA: EXPORTACOES
MUNDIAIS POR PAISES EM 2016
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CARLOS COGO

COMSULTORIA EM AGRIBUSINESS

CARNE SUINA

IMPORTACAO EM MILHOES DE TONELADAS

PAIS/BLOCO 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 DECADA 16/15
Japao 1.210 1.267 1.138 1.198 1.254 1.259 1.223 1.332 1.270 1.250 3% -2%
México 451 535 678 687 594 706 783 818 920 960 113% 4%
China 182 709 270 415 758 730 770 761 845 850 1%
Coreia do Sul 447 430 390 382 640 502 388 480 600 625 40% 4%
EUA 439 377 378 390 364 364 399 457 502 454 3% -10%
Hong Kong 302 346 369 347 432 414 399 347 380 400 32% 5%
Australia 141 152 176 183 175 194 183 191 230 250 77% 9%
Filipinas 90 93 111 159 145 138 172 200 210 220 144% 5%
Canada 171 194 180 183 204 241 220 214 220 210 23% -5%
Russia 894 1.053 845 916 971 1.077 868 515 300 200 -33%
Outros 746 1.085 1.013 1.041 1.021 1.233 1.192 1.043 961 1.047 40% 9%

TOTAL 5.073 6.241 5.548 5.901 6.558 6.858 6.597 6.358 6.438 6.466 27% 0%

Fontes: USDA, MAPA, ABPA e FAO




SUINOCULTURA: PERFIL SETORIAL NO BRASIL

» Estudos e investimentos na suinocultura posicionaram o
Brasil em 4° lugar no ranking de producao e exportacao
mundial de carne suina.

= Alguns elementos como sanidade, nutricao, manejo da
granja, producao integrada e, principalmente, aprimoramento
gerencial dos produtores, contribuiram para aumentar a
oferta interna e os excedentes exportaveis.

= Os produtores brasileiros também investiram na evolucao
genética da espécie por 20 anos, reduzindo em 31% a
gordura da carne, 10% do colesterol e 14% de calorias,
tornando a carne suina mais magra e nutritiva.

» Atualmente, o Brasil representa 8% do volume exportado de
carne suina no mundo, com receita de US$ 1,3 bilhao.

= A producao brasileira de carne suina deve crescer a uma
taxa média anual de 2,8% na proxima década.




SUINOCULTURA: PERFIL SETORIAL NO BRASIL

= A producao brasileira de carne suina ainda é bastante
concentrada nos 3 Estados do Sul (65,6% do total), mas ha
uma tendéncia forte de crescer no Centro-Oeste.

= Em Goias e Mato Grosso, principalmente, ha um aumento
crescente da capacidade instalada, até porque a Regiao Sul
esta bastante saturada.

= Ha grande dificuldade em aumentar o numero de matrizes
na Regiao Sul e a tendéncia é de a producao ir em direcao aos
Estados aonde segue havendo expansao da producao de graos
como os da Regiao Centro-Oeste.

= O movimento de migracao da producao para Mato Grosso e
Goias, em especial, comecou na década passada, em busca de
localidades onde o preco do milho era mais baixo que no Sul.

= A tendéncia é de ampliacao da industrializacao da carne
suina nas novas regioes produtoras.




SUINOCULTURA: PERFIL SETORIAL NO BRASIL

u As grandes industrias do setor, como a BRF, transportam
carne suina do Centro-Oeste para abastecer as fabricas de
processados de Santa Catarina.

= O status sanitario do Brasil em relacao a febre aftosa ainda
nao é o suficiente para garantir a confianca dos principais
importadores mundiais de carne suina.

= A despeito do avanco conquistado pelo Pais no combate a
febre aftosa, possuindo um estado livre da doenca sem
vacinacao e varios livres com vacinacao, o territorio brasileiro
ainda possui regioes com alto risco e com risco desconhecido,
o que contribui para a permanéncia de barreiras técnicas a
exportacao de carne suina para paises mais exigentes.

= O crescimento da demanda interna por produtos suinos
processados tera que ser abastecido pelos estados onde a
producao de suinos mais cresce -> GO, MT, MS e MG.




DISTRIBUICAO DO REBANHO DE SUINOS NO BRASIL
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CARLOS COGO

CORNSULTORIA EM AGRIBUSIMNESS

ABATES DE SUINOS POR ESTADOS DO BRASIL - 2008 A 2014
RANKING POR ESTADOS
SOB INSPECAO FEDERAL, ESTADUAL E MUNICIPAL
ESTADO 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 VAR. 2014/2008
CABECAS CABECAS CABECAS CABECAS CABECAS CABECAS CABECAS %
Brasil 28.816.982 30.917.200 32.500.871 34.864.160 35.989.286 36.281.153 37.108.974 28,8%
Santa Catarina 8.420.777 8.569.382 8.745.890 9.057.630 8.939.642 8.845.732 9.424.738 11,9%
Rio Grande do Sul 6.899.659 6.996.253 7.110.973 7.317.572 7.582.284 7.954.646 8.011.700 16,1%
Parana 4.618.377 5.249.609 5.410.958 6.613.564 6.994.685 6.911.202 6.920.787 49,9%
Minas Gerais 3.123.386 3.550.920 3.779.412 4.127.975 4.425.287 4.796.329 4.976.378 59,3%
Mato Grosso 1.059.594 1.516.641 1.949.507 2.090.931 2.161.902 2.026.853 1.927.413 81,9%
Sao Paulo 1.534.698 1.624.501 1.784.706 1.766.790 1.823.934 1.774.802 1.919.727 25,1%
Goias 1.544.191 1.717.981 1.905.008 1.936.134 2.011.532 1.877.029 1.742.707 12,9%
Mato Grosso do Sul 836.919 876.961 942.031 1.074.696 1.189.979 1.206.158 1.320.637 57,8%
Distrito Federal 152.556 183.355 190.899 214.553 240.580 228.508 236.357 54,9%
Espirito Santo 155.969 176.581 184.191 161.159 171.078 172.005 174.343 11,8%
Ceara 130.087 130.330 129.272 128.989 110.375 124.951 120.817 -7,1%
Bahia 80.316 81.861 81.049 84.951 85.443 101.590 105.290 31,1%
Pernambuco 100.824 96.006 99.952 107.157 91.653 91.890 86.129 -14,6%
Alagoas 66.376 53.150 73.678 64.737 52.981 40.712 33.572 -49,4%
Piaui 44.483 44.707 47.270 48.755 46.211 50.391 29.852 -32,9%
Maranhao 15.685 14.656 17.493 18.249 16.391 15.350 16.266 3,7%
Rio Grande do Norte 14.039 11.284 13.623 15.410 15.523 13.679 14.032 0,0%
Rio de Janeiro 1.784 5.732 3.865 6.455 0 17.230 13.372 649,6%
Sergipe 0 0 9.634 9.115 10.323 11.529 11.973
Acre 0 1.195 3.658 4.539 4.866 6.008 9.455
Para 10.483 9.805 11.474 8.883 8.272 5.567 6.311 -39,8%
Paraiba 6.779 6.290 6.328 5.916 6.345 6.195 5.642 -16,8%
Tocantins 0 0 0 0 0 555 1.476
Rondonia 0 0 0 0 0 0 0
Amazonas 0 0 0 0 0 1.946 0
Roraima 0 0 0 0 0 296 0
Fonte: IBGE
Elboragdo: CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA
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CONSULTORIA EM AGRIBUSINE

SAZONALIDADE DOS ABATES NA ULTIMA DECADA (%)
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CARLOS COGO

CORNSULTORIA EM AGRIBUSIMNESS

BRASIL: SUPRIMENTO DE CARNE SUINA

MIATRIZES REBANﬂHO ABATFS PRODUCAQ DE CONSUMO’DE CONSUMO PER EXPORTACC)’ES EXPORTACOES/ EXPORTACI\’O DE PRECO MEQIO
ANO SUINAS (MIL | (MILHOES (MILHOES | CARNE SUINA | CARNE SUINA CAPITA DE CARNE SUINA PRODUCAO (%) CARNE SUENA EXPORTACOES
CABECAS) CABECAS) CABECAS) (MILT) (MILT) (KG/HAB/ANO) (MILT) (US$ MILHOES) (USs$/T)
1988 3.500 32.121 19.900 1.100 1.080 7,6 20,1 1,8% 29.083 1.448,14
1989 3.600 33.015 18.300 950 939 6,5 11,3 1,2% 19.776 1.746,38
1990 3.700 33.623 19.200 1.050 1.037 7,1 13,1 1,3% 22.055 1.679,87
1991 3.700 34.290 19.900 1.130 1.113 7,5 17,3 1,5% 29.863 1.724,99
1992 3.883 34.532 26.432 1.190 1.146 7,6 44,5 3,7% 74.420 1.673,07
1993 3.787 34.184 26.269 1.260 1.225 8,0 34,8 2,8% 61.976 1.782,40
1994 3.847 35.142 26.954 1.330 1.298 8,3 32,3 2,4% 57.787 1.788,13
1995 3.910 36.062 23.738 1.470 1.434 9,0 36,5 2,5% 91.653 2.514,00
1996 2.918 29.202 24.295 1.560 1.496 9,3 64,4 4,1% 130.091 2.021,18
1997 2.900 29.637 13.624 1.540 1.476 9,0 63,8 4,1% 148.047 2.319,50
1998 2.880 30.007 14.874 1.699 1.617 9,7 81,6 4,8% 153.802 1.885,64
1999 2.922 30.839 15.793 1.834 1.747 10,4 87,3 4,8% 122.748 1.406,26
2000 2.918 31.562 16.476 2.556 2.428 14,3 127,9 5,0% 171.851 1.343,80
2001 2.841 32.605 18.861 2.730 2.465 14,3 265,2 9,7% 358.966 1.353,75
2002 2.860 31.919 22.293 2.872 2.396 13,7 476,0 16,6% 486.577 1.022,22
2003 2.466 32.305 22.554 2.696 2.201 12,4 495,0 18,4% 552.596 1.116,36
2004 2.349 33.308 21.624 2.621 2.113 11,6 508,0 19,4% 777.664 1.530,83
2005 2.343 33.951 23.463 2.709 2.084 11,3 625,0 23,1% 1.168.494 1.869,59
2006 2.388 36.540 25.222 2.943 2.415 12,9 528,0 17,9% 1.038.507 1.966,87
2007 2.363 36.842 27.410 2.998 2.392 13,0 606,5 20,2% 1.232.555 2.032,24
2008 2.421 36.819 28.816 3.026 2.497 13,2 529,0 17,5% 1.479.242 2.796,30
2009 2.448 38.046 30.917 3.190 2.582 13,5 608,0 19,1% 1.226.000 2.016,45
2010 2.415 38.957 32.500 3.238 2.680 14,1 557,1 17,2% 1.340.714 2.406,68
2011 2.401 36.652 34.864 3.398 2.863 14,9 534,6 15,7% 1.490.000 2.786,92
2012 2.417 38.336 35.989 3.488 2.898 14,9 590,4 16,9% 1.552.580 2.629,53
2013 2.144 38.577 36.281 3.429 2.900 14,4 528,3 15,4% 1.359.000 2.572,40
2014 2.101 38.844 37.108 3.463 2.958 14,6 504,8 14,6% 1.600.000 3.169,65
2015 2.100 39.395 39.050 3.480 2.938 14,4 542,6 15,6% 1.344.000 2.476,75
2016 2.105 40.150 39.635 3.510 2.930 14,2 580,0 16,5% 1.424.640 2.456,28
2015/2014 0,0% 1,4% 5,2% 0,5% -0,7% -1,5% 7,5% 7,0% -16,0% -21,9%
2016/2015 0,2% 1,9% 1,5% 0,9% -0,3% -1,0% 6,9% 6,0% 6,0% -0,8%

Fontes: ABPA, SECEX, IBGE, MINISTERIO DA AGRICULTURA e USDA

* Estimativas 2015-2016: CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA

ELABORACAO: CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA www.carloscogo.com.br
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CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

PRODUCAO DE CARNE SUINA POR ESTADOS (%)

Estado Part. %

PR 15,3
SC 23,1
RS 18,0
SP 4.4
MG 13,7
GO 4.8
MS 3,3
MT 6,1

Outros

11,3




DEMANDA INTERNA EM
MILHOES DE TONELADAS

CARNE SUINA
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CARNE SUINA: EXPORTACOES
BRASILEIRAS EM MIL TONELADAS
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CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

EXPORTAGCAO DE CARNE SUINA POR ESTADOS E
RANKING DOS EXPORTADORES (%)

MATO 0,91%
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9,65%
GOIAS 20
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DOSUL 2.37% 8.50% GERAIS
PARANA 3522 0,98% SAO
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37.01% CATARINA
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DOSUL 30.32%

Fonte: ABPA
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CARNE SUINA: EXPORTACOES BRASILEIRAS
POR DESTINOS EM 2015 (%)
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CARNE SUINA: SAZONALIDADE DAS EXPORTAGOES
BRASILEIRAS NA ULTIMA DECADA (%)
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CARNE SUINA: EVOLUCAO DAS

EXPORTACOES/PRODUCAO (%)
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SUINO: TENDENCIAS DE MERCADO NO BRASIL

» As exportacoes brasileiras de carne suina deve crescer
7,5% neste ano em relacao ao ano passado, atingindo 542,6
mil toneladas, contra 504,8 mil toneladas em 2014.

» O Pais tem como impulso a janela de oportunidade aberta
pelos embargos economicos impostos pela Russia a outros
paises exportadores, como os Estados Unidos.

= Além disso, a valorizacao do dolar tornou a proteina
brasileira muito mais competitiva no mercado internacional.

» As exportacoes brasileiras de carne suina cresceram 51%
em novembro, em relacao ao mesmo meés de 2014, para 55,2
mil toneladas - este foi o melhor desempenho mensal
observado em 2015, até o momento.

= A receita cambial obtida com as vendas, porém, recuou
10%, para US$ 121,9 milhoes — em Reais, porém, mostraram
alta de 34%, subindo para R$ 460,5 milhoes.




SUINO: TENDENCIAS DE MERCADO NO BRASIL

= De janeiro a novembro, as exportacoes brasileiras de carne
suina cresceram 12%, para 435 mil toneladas.

» Ainda assim, o faturamento em délares caiu 19%, chegando
a US$ 1,1 bilhao, mas, em Reais, as receitas totalizaram R$
3,668 bilhoes, uma alta de 16% no ano.

m A performance do setor em outubro foi influenciada pelos
problemas no Porto de Itajai, o que impediu o registro de
nimeros melhores.

= Em novembro, além da recuperacao dos embarques do més
anterior, a Russia alavancou suas importacoes, como
tradicionalmente faz nesta época do ano, frente ao
congelamento de diversos de seus portos.

= A Ridssia mantém sancgoes contra os Estados Unidos e a
Uniao Europeia e esta envolvida na disputa territorial pela
Crimeia e no combate ao grupo Estado Islamico na Siria.




SUINO: TENDENCIAS DE MERCADO NO BRASIL

» Pressionadas pela demanda interna enfraquecida, as
cotacoes do suino vivo e da carne cairam em novembro.

= No atacado de Sao Paulo, os valores médios do ultimo més
recuaram para os menores patamares do periodo desde 2011,
sendo que, para alguns cortes, os precos foram os mais
baixos desde 2010.

» Nem mesmo a reacao das exportacoes em novembro foi
suficiente para impedir as quedas nos precos domeésticos.

= O cenario de crise economica tem feito com que
consumidores prefiram as carnes mais baratas, como a de
frango, o que pode ter reforcado a menor demanda interna.

= Em Sao Paulo, o suino vivo foi negociado na média de R$
4,05/kg em novembro, queda de 6,9% em relacao a
outubro/2015 e de 26,4% sobre novembro/2014, em termos
reais (descontando-se a inflacao pelo IGP-DI).




SUINO: TENDENCIAS DE MERCADO NO BRASIL

= O valor médio de novembro/2015 € o menor para o periodo
desde novembro de 2012, quando o quilo do vivo foi
comercializado na média real de R$ 3,99.

» No atacado de Sao Paulo, a média da carcaca comum suina
foi de R$ 6,05/kg em novembro, 4,8% inferior a de outubro e
24% menor que a de novembro/2014.

= Esse foi, ainda, o menor valor para um més de novembro
desde 2011, quando a média foi de R$ 5,41 /kg (precos
deflacionados pelo IPCA).

» Para a carcaca especial, as desvalorizacoes foram de 4%
frente a outubro/2015 e de 23,2% em relagcao a
novembro/2014, com a média a R$ 6,40/kg em
novembro/2015, também a menor para o periodo desde 2011.

» O mesmo comportamento foi verificado para os cortes
suinos, negociados no atacado de Sao Paulo.




SUINO: TENDENCIAS DE MERCADO NO BRASIL

» A producao brasileira de carne suina deve crescer 0,9% em
2016, para 3,510 milhoes de toneladas, contra 3,480 milhoes
de toneladas estimadas para 2015.

= A producao devera ser puxada pelo aumento da demanda
externa, diante da estagnacao do consumo interno.

u As processadoras de carne suina estao confiantes por conta
da expectativa de custos baixos com racao em 2016 e precos
sustentados nos mercados interno e externo no préximo ano.

= Além disso, o aumento da produtividade, com maior peso
meédio do suino abatido, também contribuira para o aumento
da producao de carne suina.

= O consumo domeéstico de carne suina esta estimado em
2,930 milhoes de toneladas em 2016, praticamente igual ao
projetado para 2015, de 2,938 milhoes de toneladas, diante
de mais exportacoes e baixa expansao da producao.




SUINO: TENDENCIAS DE MERCADO NO BRASIL

» As exportacoes estao estimadas em 580,0 mil toneladas em
2016, um aumento de 6,9% na comparacao com as 542,6 mil
toneladas projetadas para 2015.

= No ano passado, foram exportadas 504,8 mil toneladas.

» O aumento das vendas projetado para 2016 deve ser
impulsionado pela Rissia e por Hong Kong.

» A expansao das exportacoes brasileiras e a sustentacao dos
precos da carne bovina em niveis elevados deve manter a
producao de suinos e da carne suina competitiva no Pais.

= A tendéncia é de novos investimentos em suinocultura no
Centro-Oeste, mas o Sul nao deve perder a lideranca no setor.

= A medida em que se tem mais infraestrutura na regido, com
ferrovias e rodovias, além dos portos no Norte, ha um viés de
aumento dos investimentos, mas sem diminuir no Sul do Pais,
onde o clima e a mao-de-obra qualificada favorecem o setor.
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SUINO VIVO - BASE REGIAO SUL
PRECOS EM RS/KG VIVO PRODUTOR

DEFLACIONADOS PELO IGP-DI OUT/2015
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SUINO VIVO: COMPARATIVO DE PRECO AO
PRODUTOR E CUSTO DE PRODUCAO POR KG

MEDIAS SUL/SUDESTE
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