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CLIMA: PROJECOES PARA 2015/2016

» As atuais condicoes atmosféricas e oceanicas na regiao do
Pacifico Tropical indicam que desde marco esta se formando
uma nova ocorréncia do fenomeno El Nifho.

» Esse padrao tipico pode persistir até o inicio do proximo
verao do hemisfério sul de 2015, porém, os modelos divergem
quanto ao grau de intensidade do fenomeno.

» Os impactos tipicos no clima do Brasil sao a diminuicao da

precipitacao em areas do Norte e do Nordeste e tendéncia de
aumento de precipitacao no Sul — as temperaturas ficam um

pouco mais elevadas, diminuindo o risco de geadas.

» A confirmacao do El Nino neste ano - ainda que moderado,
por um lado pode ajudar no desenvolvimento de culturas
como trigo e cana-de-acucar e mitigar o risco de geadas, mas
ocorréncia de chuvas no periodo da colheita pode causar
perdas no campo (principalmente para o trigo).




CLIMA: PROJECOES PARA 2015/2016

» O El Niflo deve ganhar forca nos proximos meses, trazendo
chuvas que garantem umidade para a safra de inverno.

» Em sua forma tradicional, o El Nino, fenomeno gerado pelo
aquecimento das aguas no Oceano Pacifico, causa chuvas
mais intensas no Sul, seca no Norte e Nordeste e
temperaturas mais elevadas no Sudeste e Centro-Oeste.

» Na costa da Ameérica do Sul, esse aquecimento nao tem sido
tao forte como na regido central do Pacifico, que atinge
Australia e Asia, segundo a Somar Meteorologia.

» Simulacao feita pelo Centro de Previsao de Tempo e Estudos
Climaticos do Instituto Nacional de Pesquisas Espaciais
(Cptec/Inpe) aponta que, em julho a agosto, deve chover
acima da média em boa parte do Sul, oeste de Sao Paulo e em
grande parte de Mato Grosso do Sul - impactando as culturas
de inverno, como trigo, cevada, cana-de-acicar e cafe.




CLIMA: PROJECOES PARA 2015/2016

» O que definira se o El Nino sera bom ou ruim para a safra
nao é a intensidade das chuvas, mas o seu calendario.

» A maioria das culturas pode se beneficiar com a chuva,
mesmo porque ela ameniza o risco de geadas, mas chuva
demais na colheita, no fim do inverno, pode ser prejudicial.

» JA tivemos um outono mais iumido do que o normal, e isso
tem sido 6timo para o milho 22 safra, por exemplo.

» A duracao do El Nifilo nao é consenso entre os
meteorologistas, ja que o quadro ainda pode mudar nos
proximos meses.

» Por enquanto, ele esta fraco, pois estamos observando uma
oscilacao de temperatura entre 0,5°C e 1°C na superficie do
Pacifico, segundo o Centro de Pesquisas Meteorologicas e
Climaticas aplicadas a Agricultura da Universidade Estadual
de Campinas (Cepagri/Unicamp).




CLIMA: PROJECOES PARA 2015/2016

» A duracao depende muito de como se comportarao as
anomalias das temperaturas na superficie do oceano - se vao
continuar subindo ou se vao estacionar e retornar.

» Em geral, o apice, com as temperaturas mais altas de
anomalia, ocorre entre a primavera e o verao — neste ano nao
deve der diferente.

» Nos Estados Unidos, os maiores volumes de chuvas tém se
concentrado nos principais estados produtores do Meio Oeste
do pais (Illinois, Iowa, Indiana e Ohio).

» A condicao de chuvas intercaladas, por ora, diminui o risco
iminente de uma quebra geral (catastrofe) da safra.

» Porém, é fato que, dada a frequéncia e associado com as
condicoes do solo (planicies), pelo menos deve reduzir o
potencial de producao.

® Ou seja, nao se deve atingir resultados de safra recorde.




CLIMA: PROJECOES PARA 2015/2016

» As chuvas deste verao no Hemisfério Norte, em partes,
podem ser atribuidas a presenca do El Niho.

» Sabia-se que num primeiro momento o El Niho ajudaria para
reduzir o risco de estiagem (problema mais comum) e se
alertava para o risco de excesso de chuvas mais para o final
(agosto/setembro) -> esse risco ainda permanece.

» Vale ressaltar que as anomalias positivas de chuvas em
junho ficam restritas aos estados de Illinois e Indiana — mas
foram suficientes para interferir na finalizacao do plantio de
outros estados.

» Isso evidencia que as lavouras norte-americanas sao muito
sensiveis a qualquer periodo mais chuvoso.

» A tendéncia para julho, agosto e setembro é de continuidade
desse padrao climatico observado em junho, ou seja, com
chuvas acima da média climatoldgica.




ANNUAL REAL FOOD PRICE INDICES (2002-2004=100)

Food Price Index  Meat Price Index Dairy Price Index Cereals Price Index Oils Price Index Sugar Price Index
1990 100,4 120,4 71,1 91,2 69,6 167,0
1991 98,7 121,8 75,9 90,0 75,1 119,6
1992 101,1 117,3 89,4 93,6 79,8 119,0
1993 97,1 110,9 78,8 90,6 80,2 131,0
1994 101,3 105,1 76,5 94,6 106,8 157,8
1995 105,3 104,2 94,6 98,0 108,1 158,4
1996 113,7 117,5 94,3 119,6 98,6 147,1
1997 111,3 119,0 98,3 102,4 106,0 149,3
1998 105,6 104,5 96,7 95,7 130,5 123,2
1999 92,6 99,6 85,3 88,8 94,2 88,5
2000 92,4 97,8 96,6 86,9 70,4 117,6
2001 101,0 106,8 112,6 92,7 71,7 130,9
2002 96,2 96,6 86,9 100,6 93,9 105,0
2003 98,1 96,3 96,0 99,6 101,0 101,0
2004 105,0 106,4 115,1 99,8 104,4 94,8
2005 106,8 112,0 122,5 91,7 92,9 127,1
2006 112,7 107,1 114,9 105,4 99,9 185,7
2007 134,6 109,1 182,7 136,3 143,4 119,3
2008 155,7 124,2 172,5 179,5 175,6 140,4
2009 132,8 117,0 123,1 141,0 126,6 213,1
2010 150,7 126,9 165,6 143,7 158,3 242,1
2011 169,1 134,8 168,7 177,2 187,1 271,3
2012 158,8 135,5 144,2 175,8 166,7 227,6
2013 158,5 139,0 183,4 165,6 145,8 189,6
2014 152,0 149,4 168,8 144,6 136,4 181,7
2015 124,0 127,6 120,6 122,6 117,3 132,8
2015/2014 -18% -15% -29% -15% -14% -27%
2015/2011 -27% -5% -29% -31% -37% -51%
2015/2003 26% 33% 26% 23% 16% 32%

SOURCE: FAO JUN/2015
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SAFRA DE GRAOS: PROJECOES PARA 2015/2016

» As projecoes da nossa Consultoria indicam uma producao
recorde de graos de 208,326 milhoes de toneladas em
2014/2015, 7,6% acima da safra anterior (2013/2014).

® A area de cultivo de graos no Brasil se expande 0,9% na
safra 2014/2015, para 57,461 milhoes de hectares.

» Neste 4° levantamento da nossa Consultoria para a safra de
graos 2015/2016, a projecao é de uma producao de 208,860
milhoes de toneladas, 0,3% acima da atual (2014/2015).

» Para 2015/2016, a area de cultivo de graos deve crescer
0,9%, para 57,963 milhoes de hectares.

» Observa-se tendéncia de reducao de area em praticamente
todos os cultivos de verao (12 safra).

» A expansao estara concentrada na soja e no milho 22 safra

em 201572016, anulando os recuos de areas de todas as
demais culturas somadas (arroz, feijao, milho 12 safra, etc.).




CARLOS COGO

CORNSULTORIA EM AGRIBUSIMNESS

BRASIL: AREA, PRODUGAO E PRODUTIVIDADE POR CULTURA AGRICOLA

ANO-SAFRA 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 VAR 15-
ANO DA COLHEITA 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015%* 2016%* 16{:‘/:)15
AREA mil ha 46.213 47.411 47.674 47.416 49.873 50.520 53.476 56.959 57.461 57.963 0,9%
TOTAL GRAOS PRODUCAO mil t 131.751 144.137| 135.135 149.255| 162.803 164.778| 188.642| 193.578| 208.326| 208.860 0,3%
RENDIMENTO Kg/ha 2,851 3,040 2,835 3,148 3,264 3,262 3,528 3,399 3,626 3,603 -0,6%
ALGODAO AREA~ mil ha 1.097 1.077 843 836 1.400 1.393 894 1.122 976 989 1,3%
CAROCO PRODUCAO mil t 2.384 2.505 1.891 1.843 3.229 3.019 2.019 2.671 2.320 2.347 1,1%
RENDIMENTO Kg/ha 2.173 2.325 2.242 2.205 2.306 2.166 2.257 2.381 2.377 2.374 -0,1%
AREA mil ha 2.967 2.875 2.909 2.765 2.820 2.427 2.400 2.373 2.292 2.200 -4,0%
ARROZ PRODUCAO mil t 11.316 12.074 12.603 11.661 13.613 11.599 11.820 12.122 12.495 11.905 -4,7%
RENDIMENTO Kg/ha 3.813 4.200 4.332 4.218 4.827 4.779 4.926 5.108 5.451 5.412 -0,7%
FEDJAO TOTAL AREA~ mil ha 4.088 3.993 4.148 3.662 3.990 3.261 3.075 3.366 2.978 2.925 -1,8%
3 SAFRAS PRODUCAO mil t 3.340 3.521 3.491 3.323 3.733 2.915 2.806 3.454 3.152 3.094 -1,8%
RENDIMENTO Kg/ha 817 882 842 907 936 894 912 1.026 1.058 1.058 -0,1%
MILHO 12 I:\REAN mil ha 9.494 9.636 9.271 7.724 7.638 7.560 6.783 6.618 6.059 5.749 -5,1%
SAFRA PRODUCAO mil t 36.597 39.964 33.655 34.079 34.947 33.869 34.577 31.653 30.263 28.365 -6,3%
RENDIMENTO Kg/ha 3.855 4.148 3.630 4.412 4.576 4.480 5.097 4.783 4.995 4.934 -1,2%
MILHO 22 AREA~ mil ha 4.561 5.130 4.901 5.270 6.168 7.620 9.046 9.211 9.541 9.654 1,2%
SAFRA PRODUCAO mil t 14.773 18.688 17.349 21.939 22.460 39.113 46.929 48.399 53.596 54.191 1,1%
RENDIMENTO Kg/ha 3.239 3.643 3.540 4.163 3.641 5.133 5.188 5.254 5.617 5.614 -0,1%
AREA mil ha 14.055 14.766 14.172 12.994 13.806 15.180 15.829 15.829 15.600 15.402 -1,3%
MILHO TOTAL PRODUCAO mil t 51.370 58.652 51.004 56.018 57.407 72.982 81.506 80.052 83.859 82.556 -1,6%
RENDIMENTO Kg/ha 3.655 3.972 3.599 4.311 4.158 4.808 5.149 5.057 5.376 5.360 -0,3%
AREA mil ha 20.687 21.313 21.743 23.468 24.181 25.042 27.736 30.173 31.908 32.644 2,3%
SOJA PRODUCAO mil t 58.392 60.018 57.166 68.688 75.324 66.383 81.499 86.121 96.222 98.419 2,3%
RENDIMENTO Kg/ha 2.823 2.816 2.629 2.927 3.115 2.651 2.938 2.854 3.016 3.015 0,0%
AREA mil ha 1.758 1.852 2.396 2.428 2.150 2.166 2.210 2.758 2.459 2.550 3,7%
TRIGO PRODUCAO mil t 2.234 4.097 5.884 5.026 5.882 5.789 5.528 5.971 7.012 7.252 3,4%
RENDIMENTO Kg/ha 1.271 2.212 2.456 2.070 2.736 2.672 2.502 2.165 2.852 2.844 -0,3%
OUTROS AREA~ mil ha 1.561 1.535 1.463 1.264 1.525 1.050 1.331 1.339 1.248 1.254 0,4%
GRAOS PRODUCAO mil t 2.716 3.271 3.097 2.696 3.616 2.092 3.465 3.188 3.266 3.287 0,6%
RENDIMENTO Kg/ha 1.740 2.130 2.117 2.134 2.371 1.992 2.603 2.382 2.617 2.622 0,2%

Fontes: CONAB, IBGE e CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA
ELABORAGAO: CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA

* 2014/2015 E 2015/2016: PROJEGOES CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA
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BRASIL: AREA DE CULTIVO DE GRAOS
MILHOES DE HECTARES

A AREA DEVE CRESCER 0,9% NA SAFRA
2014/2015 E MAIS 0,9% EM 2015/2016

+22,1%

O INCREMENTO ACUMULADO DE 22,1%
NAS ULTIMAS 7 SAFRAS FOI PUXADO

PELA SOJA E PELA 22 SAFRA DE MILHO
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GRAOS: EVOLUCAO DA AREA POR
CULTURAS - MILHOES DE HECTARES
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A PROJECAO E DE UMA PRODUCAO

~

DE 208,3 MILHOES DE TONELADAS

208,8 MILHOES DE TONELADAS
EM 2015/2016
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220
200

180
160
140

120
100

9T /ST
ST/VT
VI/€T
€T/CT
[AVAR!
TT/0T
0T/60
60/80
80/L0
£0/90
90/S0
S0/¥0
¥0/€0
€0/20
¢0/10
T0/00
00/66
66/86
86/L6
L6/96
96/S6
S6/v6
v6/€6
€6/C6
¢6/16
T6/06
06/68




CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

GRAOS: PRODUCAO NO BRASIL NA SAFRA 2014/2015

PA MA

Legenda
Somente Municipios que produzem mais de 5,008 t
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ARROZ: OFERTA E DEMANDA MUNDIAL BASE BENEFICIADO

AREA DE PRODUTIVIDADE PRODUGCAO PRODUGCAO COMERCIO CONSUMO ESTOQUES ESTOQUES/
SAFRA CULTIVO MEDIA BASE CASCA BENEFICIADO BENEFICIADO BENEFICIADO FINAIS CONSUMO
milhdes ha t/ha milhdes t milhdes t milhdes t milhdes t milhdes t %

1980/1981 144,4 2.770 399,9 269,9 11,9 271,3 52,6 19,4%
1981/1982 144,4 2.852 411,7 277,9 11,3 279,9 50,5 18,0%
1982/1983 140,5 3.005 422,3 285,0 11,2 278,7 56,8 20,4%
1983/1984 144,6 3.144 454,7 306,9 11,9 294,4 69,3 23,5%
1984/1985 144,2 3.255 469,3 316,8 11,0 298,49 87,7 29,4%
1985/1986 144,8 3.253 471,1 318,0 11,8 307,9 97,7 31,7%
1986/1987 144,8 3.233 468,2 316,0 12,9 310,4 103,3 33,3%
1987/1988 141,7 3.295 466,8 315,1 11,4 313,3 105,3 33,6%
1988/1989 146,5 3.359 492,0 332,1 14,0 325,8 111,7 34,3%
1989/1990 147,6 3.464 511.,4 345,2 11,7 336,4 120,6 35,9%
1990/1991 146,7 3.548 520,6 351,4 12,3 345,0 126,7 36,7%
1991/1992 147,5 3.549 523,4 353,3 14,4 353,1 126,8 35,9%
1992/1993 146,5 3.579 524,4 354,0 14,9 357,5 123,3 34,5%
1993/1994 145,4 3.615 525,5 354,7 16,5 359,3 119,2 33,2%
1994/1995 147,5 3.657 539,5 364,2 20,7 365,5 117,8 32,2%
1995/1996 148,2 3.687 546,4 368,8 19,7 368,2 118,4 32,1%
1996/1997 150,0 3.768 565,2 381,5 18,9 378,7 120,6 31,8%
1997/1998 151,3 3.792 573,8 387,3 27,6 379,4 128,0 33,7%
1998/1999 152,7 3.831 585,0 394,9 24,8 387,6 135,0 34,8%
1999/2000 155,3 3.906 606,4 409,3 22,8 397,6 146,2 36,8%
2000/2001 151,8 3.899 591,9 399,5 24,4 394,6 150,3 38,1%
2001/2002 150,9 3.929 592,9 400,2 27,8 410,1 139,3 34,0%
2002/2003 146,4 3.834 561,3 378,9 27,6 406,5 110,2 27,1%
2003/2004 148,9 3.905 581,5 392,5 27,4 415,6 86,1 20,7%
2004/2005 151,3 3.933 595,1 401,7 28,4 407,7 78,2 19,2%
2005/2006 153,4 4.041 619,9 418,4 30,2 416,0 76,5 18,4%
2006/2007 154,2 4.041 623,2 420,7 31,3 421.,4 74,9 17,8%
2007/2008 155,1 4.145 643,0 434,0 31,3 428,1 81,0 18,9%
2008/2009 155,5 4.269 663,8 448,1 28,9 436,9 91,5 20,9%
2009/2010 156,0 4.204 655,8 442,7 31,4 440,1 94,3 21,4%
2010/2011 157,7 4.218 665,3 449,1 34,9 445,6 98,7 22,1%
2011/2012 159,5 4.338 691,7 466,9 39,8 459,8 106,7 23,2%
2012/2013 158,2 4.420 699,2 471,9 39,3 468,5 110,2 23,5%
2013/2014 161,6 4.385 708,4 478,2 41,7 481,5 107,4 22,3%
2014/2015 160,3 4.401 705,6 476,3 43,0 484,7 99,0 20,4%
2015/2016 161,8 4.399 711,6 480,3 42,2 488,8 90,5 18,5%

% 15/14 -0,8% 0,4% -0,4% -0,4% 3,1% 0,7% -7,8%

% 16/15 0,9% -0,1% 0,9% 0,9% -1,8% 0,8% -8,5%

Fonte: USDA JULHO/2015
Elaboragido: CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA
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INCREMENTO DE 15,4 MILHOES DE
HECTARES ENTRE AS SAFRAS
2002/2003 E 2015/2016 (+10,5%)
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ARROZ: DISTRIBUICAO DA PRODUCAO MUNDIAL
NA SAFRA 2015/2016

M Europa
M Asia
[ Africa
B América do Norte
B América Central
B América do Sul
[l Oceania

M Europa e Asia

[ Europa e América do Sul

OUTROS
0,8% Fontes: FAO e USDA




PRODUTIVIDADE MEDIA MUNDIAL
EM TONELADAS POR HECTARE

ARROZ
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MILHOES T BENEFICIADAS

PRODUCAO x CONSUMO MUNDIAL EM

ARROZ
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ARROZ: ESTOQUES FINAIS MUNDIAIS

EM MILHOES DE TONELADAS BENEFICIADAS
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RELACAO ENTRE

ESTOQUES FINAIS E DEMANDA MUNDIAL
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COMERCIO MUNDIAL EM MILHOES
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MILHOES DE HECTARES
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ARROZ: AREA DE CULTIVO NO BRASIL EM

A AREA RECUOU 3,4% EM 2014/2015 E

~

ACUMULANDO UMA RETRACAO DE
44,1% DESDE O CICLO 2004/2005

DEVE CAIR MAIS 4,0% EM 2015/2016,
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A AREA DEVE RECUAR, PELO
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V 4
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v 4

750 MIL HA DE SOJA FORAM
PLANTADOS EM VARZEAS E
COXILHAS DE POUSIO DE ARROZ
NA SAFRA 2014/2015
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PRODUCAO NO RIO GRANDE

DO SUL - MILHOES DE TONELADAS
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ARROZ: PRODUTIVIDADE MEDIA NO
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CARLOS COGO

CORNSULTORIA EM AGRIBUSIMNESS

ARROZ: CALENDARIO DE PLANTIO E COLHEITA

23/09 a 21112 21/12 a 20/03 20/03 a 21/06 21/06 a 23/09
UF/Regiao Primavera Verao Qutono Inverno
Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set
Norte
RO P P P C C C
AC P P P C C C
TO P P P C C C c
Nordeste
MA P P P P C C c C
Pl P P P P C C C C
CE P P P P P/C C C C
RN € C P/C P C P/C P/C
PB P P c C
PE P P C C C
BA P P P C C C c
Centro-Oeste
MT P P P C C C C
MS P P P C C C
GO P P P C C C c
Sudeste
MG P P P C C C
SP P P P C C C c P
Sul
PR P P P C C C C P
SC P P C C C C C P P
RS P P P C C C C C P

Legenda: P - Plantio; C - Colheita; P/C - Plantio e Colheita



ARROZ: PRODUCAO BRASILEIRA EM

MILHOES DE TONELADAS
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2014/2015, PARA 12,495 MILHOES DE

TONELADAS

9 MILHOES DE

14
TONELADAS

, MAS DEVE RECUAR 4,7% EM

A PRODUCAO CRESCEU 3,1% NA SAFRA
2015/2016, PARA 11




CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

ARROZ: PRODUCAO NA SAFRA 2014/2015

Legenda
Somente Municipios que produzem acima de 1.000 t
[ 1.000 - 10.000
I 10.001 - 100.000 i
I 100.001 - 300.000 e
I :00.001 - 640484 ¢ "
[ Limite de Estado

-

. i":c Q..- 5

3

RS

0

295 590 1.180 1.770
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EVOLUCAO DA PARTICIPACAO DA

REGIAO SUL NA PRODUCAO DO BRASIL

ARROZ
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ARROZ: OFERTA E DEMANDA NO BRASIL - BASE CASCA
EM MIL TONELADAS

ANO ESTOQUE PRODUGCAO IMPORTAGAO SUPRIMENTO CONSUMO EXCEDENTE EXPORTACOES ESTOQUE ESTOQUE/
SAFRA INICIAL BASE CASCA BASE CASCA BASE CASCA BASE CASCA BASE CASCA BASE CASCA FINAL DEMANDA
1980/1981 2.013,2 8.228,0 209,0 10.450,2 9.000,0 1.450,2 73,0 1.377,2 15,3%
1981/1982 1.377,2 9.155,0 203,0 10.735,2 9.100,0 1.635,2 18,0 1.617,2 17,8%
1982/1983 1.617,2 8.224,0 465,0 10.306,2 9.150,0 1.156,2 12,0 1.144,2 12,5%
1983/1984 1.144,2 8.991,0 91,0 10.226,2 9.200,0 1.026,2 2,0 1.024,2 11,1%
1984/1985 1.024,2 8.760,0 500,0 10.284,2 9.660,0 624,2 5,0 619,2 6,4%
1985/1986 619,2 9.813,0 2.074,0 12.506,2 10.240,0 2.266,2 6,0 2.260,2 22,1%
1986/1987 2.260,2 10.578,0 235,0 13.073,2 10.000,0 3.073,2 5,0 3.068,2 30,7%
1987/1988 3.068,2 11.762,2 190,0 15.020,4 10.500,0 4.520,4 10,0 4.510,4 43,0%
1988/1989 4.510,4 11.092,0 252,5 15.854,9 10.800,0 5.054,9 10,0 5.044,9 46,7%
1989/1990 5.044,9 7.967,6 717,6 13.730,1 11.000,0 2.730,1 10,8 2.719,3 24,7%
1990/1991 2.719,3 9.997,2 1.327,9 14.044,4 10.936,4 3.108,0 2,1 3.105,9 28,4%
1991/1992 3.105,9 10.103,1 784,8 13.993,8 10.970,3 3.023,5 2,2 3.021,3 27,5%
1992/1993 3.021,3 9.903,0 1.057,1 13.981,4 10.987,5 2.993,9 6,0 2.987,9 27,2%
1993/1994 2.987,9 10.523,4 1.657,6 15.168,9 11.530,8 3.638,1 3,7 3.634,4 31,5%
1994/1995 3.634,4 11.238,0 1.102,8 15.975,2 11.751,2 4.224,0 5,9 4.218,1 35,9%
1995/1996 4.218,1 10.037,9 1.171,4 15.427,4 11.950,0 3.477,4 3,8 3.473,6 29,1%
1996/1997 3.473,6 9.524,5 1.269,0 14.267,1 12.147,0 2.120,1 4,6 2.115,5 17,4%
1997/1998 2.115,5 8.462,9 2.009,0 12.587,4 11.750,0 837,4 9,9 827,5 7,0%
1998/1999 827,5 11.582,2 1.338,0 13.747,7 11.700,0 2.047,7 37,7 2.010,0 17,2%
1999/2000 2.010,0 11.423,1 936,5 14.369,6 11.850,0 2.519,6 21,1 2.498,5 21,1%
2000/2001 2.498,5 10.536,0 951,6 13.986,1 11.950,0 2.036,1 24,4 2.011,7 16,8%
2001/2002 2.011,7 10.776,1 737,3 13.525,1 12.000,0 1.525,1 47,6 1.477,5 12,3%
2002/2003 1.477,5 10.517,1 1.601,6 13.596,2 12.250,0 1.346,2 23,5 1.322,7 10,8%
2003/2004 1.322,7 12.960,4 1.097,3 15.380,4 12.660,0 2.720,4 92,2 2.628,2 20,8%
2004/2005 2.628,2 13.355,2 728,2 16.711,6 12.900,0 3.811,6 379,7 3.431,9 26,6%
2005/2006 3.431,9 11.971,7 827,8 16.231,4 12.900,0 3.331,4 452,3 2.879,1 22,3%
2006/2007 2.879,1 11.420,8 1.069,6 15.369,5 12.800,0 2.569,5 313,1 2.256,4 17,6%
2007/2008 2.256,4 12.074,0 589,9 14.920,3 11.866,7 3.053,6 789,9 2.263,7 19,1%
2008/2009 2.263,7 12.602,5 908,0 15.774,2 12.118,3 3.655,9 894,4 2.761,5 22,8%
2009/2010 2.761,5 11.660,9 1.044,8 15.467,2 12.200,0 3.267,2 627,4 2.639,8 21,6%
2010/2011 2.639,8 13.613,1 825,4 17.078,3 12.300,0 4.778,3 2.089,6 2.688,7 21,9%
2011/2012 2.688,7 11.599,5 1.068,0 15.356,2 12.237,9 3.118,3 1.455,2 1.663,1 13,6%
2012/2013 1.663,1 11.819,7 965,5 14.448,3 12.155,5 2.292,8 1.210,7 1.082,1 8,9%
2013/2014 1.082,1 12.121,6 807,2 14.010,9 12.000,0 2.010,9 1.188,4 822,5 6,9%
2014/2015 822,5 12.495,3 800,0 14.117,8 12.000,0 2.117,8 1.000,0 1.117,8 9,3%
2015/2016 1.117,8 11.904,9 900,0 13.922,7 12.000,0 1.922,7 1.000,0 922,7 7,7%
% 2015/2014 -24,0% 3,1% -0,9% 0,8% 0,0% 5,3% -15,9% 35,9% 35,9%
% 2016/2015 35,9% -4,7% 12,5% -1,4% 0,0% -9,2% 0,0% -17,5% -17,5%

*2014/2015 e 2015/2016: Estimativas Carlos Cogo Consultoria Agroeconomica

Fonte dos dados: CONAB, SECEX, IBGE e CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA
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ARROZ: EXPORTAGCOES E IMPORTAGCOES BRASILEIRAS

BASE CASCA

ANO-SAFRA EXPORTAC()ES IMPORTAC()ES
N ACUMULADO NO ACUMULADO NO
ANO-SAFRA MEs TONELADAS ANO-SAFRA TONELADAS ANO-SAFRA
2013/2014 MAR 133.723 50.880
ABR 129.522 83.867
MAI 120.135 84.238
JUN 120.113 97.503
JuL 83.548 73.176
AGO 79.663 59.065
SET 62.115 86.068
ouT 83.198 93.658
NOV 80.027 54.783
DEZ 176.720 36.168
JAN 69.883 31.004
FEV 50.225 1.188.872 45.580 795.990
201472015 MAR 142.642 45.791
ABR 49.715 47.004
MAI 171.567 56.864
JUN 50.116 35.965
JuL
AGO
SET
ouT
NOV
DEZ
JAN
FEV 414.040 185.624
SAFRA 2013/2014 - MARCO-JUNHO 503.493 316.488
SAFRA 2014/2015 - MARCO-JUNHO 414.040 185.624
VARIACAO JUNHO-2015/JUNHO-2014 -58,3% -63,1%
VARIACAO SOBRE O MES ANTERIOR -70,8% -36,8%
VARIACAO NO ANO-SAFRA -17,8% -41,3%
MEDIA MENSAL EM 2013/2014 99.073 66.333
MEDIA MENSAL EM 2014/2015 103.510 46.406

Fonte dos dados: Secex/Mdic

Elaboracdo: CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA




ARROZ: EXPORTAGOES E IMPORTAGCOES BRASILEIRAS - MIL T

BASE CASCA - 2011/2012 A 2014/2015

EXPORTACOES IMPORTACOES

FONTE: CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA

2011/2012
2012/2013
2013/2014

2014/2015




CARLOS COGO

CORNSULTORIA EM AGRIBUSIMNESS

ARROZ: 13 MAIORES IMPORTADORES EM 2015

Exportagdes Brasileiras por pais - 2015 (base casca) em toneladas

Paises Janeiro | Fevereiro [ Margo | Abril Maio Junho Total
CUBA 36.967 0 225 0 85.294 0
SERRA LEOA 0 20.588 9.191 0 28.235 18.951 76.965
IRAQUE 0 0 61.765 0 0 0 61.765
SENEGAL 0 0 38.676 0 5.147 0 43.823
PERU 956 1.250 5.938 9.485 8.566 9.522 35.7117
SUICA 16.471 0 0 0 14.559 0 31.030
BOLIVIA 7.927 5.191 3.635 2.526 1.812 4.345 25.436
NICARAGUA 0 0 0 16.676 0 0 16.676
NIGERIA 0 16.283 0 0 0 0 16.283
HOLANDA 0 0 14.571 4 0 0 14.575
GAMBIA 0 0 0 0 11.765 1.103 12.868
ESTADOS UNIDOS 1.491 1.367 1.572 2.224 1.977 2.600 11.231
ARABIA SAUDITA 364 364 364 3.305 3.305 3.305 11.007

13 MAIORES IMPORTADORES: 479.862 T = 90,1% DO TOTAL

DEMAIS 40 MAIORES IMPORTADORES = 9,9% DO TOTAL

Total 69.913 49.915 142.643 48.980 171.567 49.773 532.625
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CUBA: O MAIOR COMPRADOR DO BRASIL

From port

F-’ Rio Grande Lon: |-52.08564 Lat: |-32.08074
To port

P Mariel Lon: |-82.75175 Lat: |23.00625

Result
distance [nm]: 5497 nm

-98.83745, -7.39605

Boy Of Compeche

Caribbean
Sea

SOUTH/AMERICA

Soutl

Map—IMéf)—[_,) CC-By-SA by OpenStreetMap corﬁﬂéﬂlﬂr[s

[ -¥a ¥

¥ Antes do embargo, Cuba
foi o maior importador de
arroz de Louisiana, um
grande mercado perdido ha
50 anos, quando os Estados
Unidos colocaram um
embargo a Cuba.

® Os cubanos tém o maior
consumo per capita de arroz
nas Ameéricas - 90 Kg/ano.

| m Cuba se abastece com 400

mil t de seu proprio arroz,
mas importa mais 600 mil t.

®m Os cubanos preferem o
arroz de grao longo, o qual a
Louisiana produz - o mesmo
arroz exportado pelo Brasil.

» O maior fornecedor de
Cuba é o Vietna.

® Cuba estaa 1.100 Km de
New Orleans e 10.000 Km
do Porto de Rio Grande/RS.
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ARROZ: MAIORES FORNECEDORES DO BRASIL
TONELADAS (BASE CASCA)

PAIS DE ORIGEM | 2015 2014 2013 2012 2011
Argentina 16.885 130.610 | 328960 |  379.540 357.630
Uruguai 21.855 181.000 |  255.047 |  317.596 239.293
154.380 | (423.504)  402.505 263.075 234.352
Vietn3 329 247 29.319 29.366 :
Tailandia 276 89.512 552 780 652
Estados Unidos 845 185 628 537 218
Demais 29.262 19.642 10.255 5.661 3.595
Total geral 223.834 | 844700 | 1.027.266 |  996.555 835.740

Dados até 31/05/2015
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ARROZ: MAIORES FORNECEDORES DO BRASIL
TONELADAS EM 2015 (BASE CASCA)

Importagdes Brasileiras por pais - 2015 (base casca) em toneladas
Pais Jan Fev Mar Abril | Maio | Jun Jul | Agos | Set Out | Nov | Dez Total
Argentina 3.305 4.942 2.266 1.950 | 4.879 | 10.421 27.763
Chile 606 865 371 165 376 500 2.883
Espanha 1 0 0 0 5 0 6
EUA 762 62 23 0 0 88 935
Franca 5 0,4 1 6 22 7 41
Guiana 482 7.909 7.959 853 8.084 | 973 26.260
India 0 0 6 0 35 0 41
ltalia 283 278 351 331 382 332 1.957
Japdo 0 0 0 0 0 0 0
Paquistdo 0 0 1 37 0 1 39
Paraguai 18.114 | 27.260 | 33.113 | 40.762 | 38.619 | 22.684 @;
pa———
Portugal 0 0 0 3 0 2 5
Tailandia 101 0 0 175 0 36 312
Uruguai 7.285 6.094 1.629 2722 | 4.388 | 2247 24.365
Vietna 62 124 71 0 74 0 331
Total 31.006 47.534 45.791 47.004 | 56.864 | 37.291 0 0 0 0 0 0 265.490
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MERCOSUL: EVOLUCAO DO SUPRIMENTO DE ARROZ
ARGENTINA, URUGUAI E PARAGUAI - MIL T (BASE CASCA)

Estoque Estoque | l\o1acdio %
Safra q Producdo |Impor-tagdo|Supri-mento| Consumo |Expor-tacao q Est. Final/
Inicial Final

Consumo
2008/09 202 1.334 9 1.545 508 915 185 36.4
2009/10 185 1.086 11 1.282 416 721 116 278
2010/11 116 1.720 12 1.848 539 1.127 223 41.4
Argentina (2011/12 223 1.551 8 1.782 601 936 270 44,9
201213 270 1.560 11 1.840 662 810 350 52,8
2013/14' 350 1.580 9 1.939 670 761 553 82,5
2014/15° 553 1.468 8 2.029 678 862 490 72,3
2008/09 235 1.287 - 1.522 86 1.411 26 30
2009/10 26 1.149 - 1.175 86 1.017 73 85
201011 73 1.643 - 1.716 86 1.381 250 292
Uruguai 201112 250 1.424 - 1.674 86 1.389 202 235
201213 202 1.360 1 1.563 86 1.447 30 35
2013/14" 30 1.349 2 1.381 79 1.273 29 36
2014/15° 29 1.460 3 1.492 79 1.359 53 67

2008/09 - 219 7 226 33 185 - -
2009/10 - 315 3 318 22 201 70 3133
2010/11 70 407 1 479 30 310 224 750,0
Paraguai [2011/12 224 419 1 644 22 390 186 833,3
201213 186 400 1 588 30 544 18 60,0
2013/14’ 18 581 3 602 30 522 15 50,0
2014/15 15 800 3 818 30 596 161 540,0




BRASIL: ESTIMATIVA DE OFERTA E DEMANDA DE ARROZ
EM MIL TONELADAS BASE CASCA
ESTIMATIVA CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA
ITEM 2014/2015 (A) | 2015/2016 (B) | (B) / (A)
ESTOQUE INICIAL 822,5 1.117,8 35,9%
PRODUCAO 12.495,3 11.904,9 -4,7%
OFERTA TOTAL 13.317,8 13.022,7 -2,2%
DEMANDA 12.000,0 12.000,0 0,0%
EXPORTACOES 1.000,0 1.000,0 0,0%
DEMANDA TOTAL 13.000,0 13.000,0 0,0%
IMPORTAGOES TOTAIS 800,0 900,0 12,5%
ESTOQUE FINAL 1.117,8 922,7 -17,5%
DIAS CONSUMO 34 28 -17,5%
Elaboracao: Carlos Cogo Consultoria Agroeconémica
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EVOLUCAO SEMANAL DOS PRECOS

ARROZ EM CASCA

AO PRODUTOR DO RS - TIPO 1 - R$/50 Kg FOB

In < Mm N |

- e e
©O 0 0 0 |

N N N N
D S O Y
T M N = |
™ e e e [
©O 0 0 o |
)> i

| | |

O O 0000000000000 00 O
0000000000000 00QQ0ao
- O OO N O N T M AN - O QN OONOVOIN T
T F N O N MmO MM MMM AN NNANANN

co/ce
CO0/ST
¢0/80
¢0/T0
T0/S¢T
TO/ST
TO/TT
T0/+0
CT/8¢
CT/1¢
CT/PT
CT/L0
TT/0€
TT/€C
T1/9T
T1/60
TT/€0
0T/9¢
OT/6T
OT/€T
0T/SO
60/8¢
60/T¢C
60/VT
60/80
80/T€
80/¥¢
80/LT
80/0T
80/€0
£0/LT
£0/0¢
LO/ET
£0/90
90/6¢
90/¢¢
90/ST
90/80
90/T0
G0/S¢
G0/8T
GO/TT
S0/%0
¥0/.4¢
¥0/0¢C
vO/E€T
¥0/90
€0/0€
€0/€¢
€0/9T
€0/60
€0/20




60,00

50,00

40,00

30,00

20,00

10,00

0,00

2005

ARROZ EM CASCA: EVOLUCAO DOS PREGCOS PAGOS AO
PRODUTOR DO RIO GRANDE DO SUL - R$/SACO 50 Kg
DEFLACIONADO PELO IGP-DI MAIO/2015

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015



CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

ARROZ: CUSTOS DE PRODUCAO E MARGENS - SAFRA 2015/2016

ANO-SAFRA 2013/2014 2014/2015 2015/2016
= . SuL CERRADO SuL CERRADO suL CERRADO
REGIAO DE PRODUGAO
RS/SC MT/GO RS/SC MT/GO RS/SC MT/GO
IRRIGADO T. ALTAS IRRIGADO T. ALTAS IRRIGADO T. ALTAS
ITEM UNIDADE
EMSC50KG EMSC60KG | EMSC50KG EMSC60KG EMSC50KG EM SC 60 KG
TAXA MEDIA DE CAMBIO PARA OS CUSTOS R$/USD 2,04 2,04 2,28 2,28 3,10 3,10
SEMENTES USD/HA 75,20 65,84 58,82 100,84 60,53 90,23
FERTILIZANTES USD/HA 238,34 261,15 265,97 297,04 252,63 278,57
DEFENSIVOS USD/HA 101,42 351,35 172,45 197,64 156,02 186,09
OUTROS USD/HA 958,14 103,37 826,40 75,78 773,93 69,55
CUSTEIO DA LAVOURA USD/HA 1.373,10 781,71 1.323,64 671,30 1.243,10 624,44
OUTRAS DESPESAS - SEGUROS, FRETES, ETC. USD/HA 183,21 32,00 376,49 153,09 412,54 144,36
CUSTO VARIAVEL - DESEMBOLSADO (A) USD/HA 1.556,31 813,71 1.700,13 824,39 1.655,64 768,80
CUSTO VARIAVEL - DESEMBOLSADO (A) R$/HA 3.174,87 1.659,97 3.876,30 1.599,12 5.132,48 1.693,17
OUTROS CUSTOS FIXOS E DEPRECIAGOES USD/HA 100,55 69,21 183,06 240,60 202,69 236,46
CUSTO OPERACIONAL (B) USD/HA 1.656,86 882,92 1.883,19 1.064,99 1.858,33 1.005,26
RENDA DE FATORES USD/HA 190,55 203,41 245,23 123,27 60,96 123,69
CUSTO TOTAL DE PRODUGAO (C) USD/HA 1.847,41 1.086,33 2.128,42 1.188,26 1.919,29 1.128,95
PRODUTIVIDADE MEDIA SACAS/HA 147,2 54,6 153,5 59,5 154,0 60,0
PRODUTIVIDADE MEDIA KG/HA 7.360 3.275 7.676 3.571 7.700 3.600
CUSTO TOTAL DE PRODUGAO USD/SACA 12,55 19,90 13,86 19,97 12,46 18,82
CUSTO TOTAL DE PRODUGAO R$/HA 3.768,72 2.216,11 4.852,80 2.709,23 5.949,80 3.499,75
PRECO MEDIO PRODUTOR USD/SACA 16,22 18,30 12,66 13,10 11,95 12,52
MARGEM SOBRE O CUSTO USD/SACA 3,67 -1,60 -1,20 -6,87 -0,51 -6,30
RECEITA BRUTA (D) USD/HA 2.387,58 998,88 1.943,56 779,67 1.840,30 751,20
RECEITA BRUTA (D) R$/HA 5.443,69 2.277,44 5.830,69 2.339,01 5.704,93 2.328,72
RECEITA LEQUIDA S/C. TOTAL (D) - (C) USD/HA 540,17 -87,45 -184,86 -408,59 -78,99 -377,75
MARGEM SOBRE O CUSTO % 29,2% -8,1% -8,7% -34,4% -4,1% -33,5%
MARGEM SOBRE O CUSTO SACAS/HA 43,0 -4,4 -13,3 -20,5 -6,3 -20,1
RECEITA LIQUIDA S/C. DESEMBOLSADO (D) - (A) USD/HA 831,27 185,17 243,43 -44,72 184,66 -17,60
EBITDA R$/HA 2.268,82 617,47 1.954,39 739,88 572,45 635,55
MARGEM EBITDA % 41,7% 27,1% 33,5% 31,6% 10,0% 27,3%

SAFRA DE VERAO - PLANTIO EM AREAS PROPRIAS - NAO INCLUSO CUSTO DE ARRENDAMENTO



ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2015/2016

» Segundo o Relatorio de Oferta e Demanda Mundial de
Julho/2015, divulgado pelo Departamento de Agricultura dos
Estados Unidos (USDA), a producao mundial de arroz
beneficiado deve crescer 0,9% na safra 2015/2016, para
480,3 milhoes de toneladas.

» Na China, a producao deve crescer para 146,0 milhoes de
toneladas, contra 144,5 milhoes de toneladas em 2014/2015.

» Na India, o segundo maior exportador global, a producio
deve crescer para 104,0 milhoes de toneladas em 2015/2016,
contra 102,5 milhoes de toneladas em 2014/2015.

» Na Tailandia, a projecao para a safra 2015/2016 foi
reduzida para 19,0 milhoes de toneladas.

» A demanda mundial de arroz beneficiado esta prevista em
um recorde de 488,8 milhoes de toneladas em 2015/2016,
0,8% acima das 484,7 milhoes de toneladas em 2014/2015.




ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2015/2016

» A producao mundial de arroz devera ficar abaixo da
demanda pelo 3° ciclo consecutivo, apos uma série de 6
temporadas consecutivas de superavits globais.

» A producao mundial devera ficar abaixo da demanda em 8,4
milhoes de toneladas na temporada 2015/2016.

» Com isso, os estoques finais mundiais devem ter forte
queda de 8,5% em 2015/2016 - caindo para o menor nivel
em oito anos -, para 90,5 milhoes de toneladas, contra 99,0
milhoes de toneladas em 2014/2015.

» A relacao entre os estoques finais mundiais e consumo deve
recuar para 18,5% (68 dias de consumo) em 2015/2016,
contra 20,4% (75 dias de consumo) em 2014/2015.

» O comércio mundial deve recuar 1,8% em 2015/2016, para
42,2 milhoes de toneladas, abaixo do recorde de 43,0 milhoes

de toneladas em 2014/2015.




ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2015/2016

» Os precos mundiais do arroz interromperam, no final de
junho e neste inicio de julho a tendéncia baixista que persistia
durante todo o ano de 2015, puxada pelas agressivas vendas,
principalmente, por parte da Tailandia e dos Estados Unidos.

» Nos Estados Unidos, o arroz beneficiado 2/4 (com 4% de
quebrados), em julho, os precos recuaram para a faixa entre
US$ 450 a US$ 460 por tonelada, abaixo dos US$ 465 e US$
475 por tonelada de junho e em maio, bem abaixo dos US$
480 a US$ 490 por tonelada praticados no final de abril.

» No Mercosul, o produto beneficiado do Uruguai com 5% de
quebrados esta cotado entre US$ 565 e US$ 575 por tonelada,
estaveis em relacao aos meses de junho e de maio.

» O arroz beneficiado da Argentina com 5% de quebrados
esta cotado entre US$ 555 e US$ 565 por tonelada, abaixo da
faixa entre US$ 565 e US$ 575 por tonelada de abril.




ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2015/2016

» No Brasil, as cotacoes FOB porto para as mesmas
especificacoes seguem estaveis, entre US$ 570 e US$ 580 por
tonelada, mesmos patamares de junho e maio.

» Na Tailandia — o maior exportador mundial de arroz — o Thai
5% de quebrados subiu para a faixa entre US$ 380 a US$ 390
por tonelada, acima dos US$ 365 a US$ 375 por tonelada em
junho, voltando aos mesmos niveis de maio.

» O Viet 5% de quebrados esta sendo negociado entre US$
345 e US$ 355 por toneladas, mesma faixa registrada em
junho, mas pouco abaixo dos US$ 350 a US$ 360 por tonelada
de maio e US$ 355 a US$ 365 por tonelada de abril.

» Na India, o arroz com 5% de quebrados também voltou a
subir, para a faixa entre US$ 380 a US$ 390 por tonelada,
acima dos US$ 365 a US$ 375 por tonelada de junho e dos
US$ 370 a US$ 380 por tonelada em maio.




ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2015/2016

» O arroz paquistanés Pak 5% esta sendo negociado entre
US$ 380 e US$ 390 por tonelada, estavel em relacao ao meés
de junho, mas ainda abaixo dos US$ 405 a US$ 415 por
tonelada vistos em maio.

» O arroz parboilizado tailandés esta cotado entre US$ 350 a
US$ 360 por tonelada em julho, abaixo dos US$ 360 a US$
370 por tonelada de junho e dos US$ 370 a US$ 380 por
tonelada de maio.

» Entretanto, cabe destacar que a ocorréncia do fenomeno
climatico El Niflo neste ano podera elevar os precos globais.

» A estiagem pode reduzir as safras de arroz na Asia,
especialmente na Tailandia e na India, dois dos maiores
exportadores mundiais — mas uma pressao altista do El Niho
podera ser limitada por amplos estoques de arroz existentes
nos maiores exportadores globais do grao.




ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2015/2016

» A producao brasileira de arroz em 2014/2015 esta estimada
em 12,495 milhoes de toneladas, 3,1% acima de 2013/2014.

» No Rio Grande do Sul, a producao da safra 2014/2015
atingiu 8,638 milhodes de toneladas em 1,120 milhao de
hectares plantados, com produtividade média de 7,7
toneladas por hectare.

= A producao brasileira em 2014/2015, de 12,495 milhoes de

toneladas, deve superar em 495 mil toneladas o consumo, que
deve seguir estavel em 12,0 milhoes de toneladas.

» Esse é maior superavit estimado entre producao e consumo
desde a temporada 2010/2011.

» As importacoes brasileiras de arroz estao estimadas em 800
mil toneladas (base casca) na safra 2014/2015, 0,9% abaixo
do volume importado em 2013/2014.




ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2015/2016

» Os demais paises exportadores do Mercosul (Paraguai,
Uruguai e Argentina) terao dificuldades em manter os niveis
de embarques para terceiros mercados em 2015, com a queda
dos precos externos e a agressividade dos exportadores
asiaticos nos mercados africanos.

» A soma dos estoques iniciais de 822,5 mil toneladas, com a
producao de 12,495 milhoes de toneladas e as importacoes
previstas em 800 mil toneladas deve gerar uma oferta total de
14,117 milhoes de toneladas em 2014/2015, 0,8% acima do
ano-safra anterior.

» As exportacoes fecharam o ano-safra 2013/2014 com a
quarta queda consecutiva (em volumes) e podem recuar
novamente em 2014/2015 - estao estimadas em 1,0 milhao
de toneladas (base casca), 15,9% abaixo das 1,188 milhao de
toneladas (base casca) embarcadas em 2013/2014.




ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2015/2016

» Consideradas essas projecoes, os estoques finais da safra
2014 /2015 ainda ficariam em niveis baixos, estando
projetados em 1,117 milhao de toneladas (base casca),
equivalentes a apenas 34 dias de consumo.

» A tendéncia para 2014/2015 é de um quadro de oferta e
demanda ajustado, com o dolar mais alto e baixos estoques,
propiciando a sustentacao dos precos durante a entressafra.

» No entanto, essa sustentacao pode ser afetada se o Pais nao
conseguir manter o patamar de exportacoes em, pelo menos,
1 milhao de toneladas.

» O governo contabiliza estoques de apenas 127,4 mil
toneladas de arroz em casca em julho/2015.

» Na safra 2014/2015, os estoques estatais de arroz serao os
mais baixos desde o ano de 2004 - e a tendéncia é de
zeramento destes estoques publicos no decorrer de 2015.




ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2015/2016

» No Rio Grande do Sul, o preco médio ponderado do arroz em
casca, FOB produtor, para um produto com média de 58% de
graos inteiros, esta cotado em R$ 33,75 por saco de 50 Kg,
com leve alta de 0,1% nos ultimos 30 dias, mas baixa de
6,6% (em termos nominais) nos ultimos 12 meses.

» Em termos reais, descontada a inflacao (valores atualizados
pelo IGP-DI de maio/2015), o preco do arroz em casca
acumula uma baixa acentuada, de 16% nos ultimos 12 meses.

» A distancia entre a indicacao do comprador e a pedida do
vendedor cresceu desde o final da colheita, com a ponta mais
baixa (compra) atualmente na linha dos R$ 32,00 a R$ 33,00
por saco de 50 Kg e a mais alta (venda) entre R$ 34,00 e R$
34,50 por saco de 50 Kg.

» A tendéncia é de estabilidade dos precos neste meés de
julho, marcado pelas férias escolares e lentidao de negodcios.




ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2015/2016

» A queda de precos foi interrompida, com a prorrogacao das
parcelas de custeio da safra passada com vencimento em
julho e agosto deste ano para os meses de novembro e
dezembro e a divulgacao do Plano Safra 2015/2016, o que
permite a captacao de recursos para o plantio da proxima
safra e alivia a pressao de oferta de venda de arroz em casca
por parte dos produtores.

» A tendéncia é de recuperacao lenta e gradual dos precos
durante a entressafra, notadamente a partir de agosto.

» No entanto, a baixa dos precos internacionais em 2015 pode
afetar o ritmo das exportacoes brasileiras, ao reduzir a
paridade de exportacao, situacao que pode gerar um quadro
de sobre oferta no mercado domeéstico neste 2° semestre.

» O ritmo de exportacoes nos proximos meses sera decisivo
para determinar ou nao a sustentacao dos precos domeésticos.




CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS




r

FEIJAO: AREA DE CULTIVO NO

BRASIL EM MILHOES DE HA

A AREA DE CULTIVO TOTAL (3 SAFRAS

DEVE RECUAR 8,8% NAS 3 SAFRAS D
2014/2015 E MAIS 1,8% NO TOTAL D
3 SAFRAS DE 2015/2016

oT1/ST
ST/VT
VI/€T
€1/2T
CT/TT
TT/0T
0T/60
60/80
80/.40
£0/90
90/S0
S0/v0
¥0/€0
€0/20
¢0/T0
T0/00
00/66
66/86
86/L6
L6/96
96/S6
s6/v6
v6/€6
€6/26
¢6/16
T6/06
06/68




-—12 SAFRA
=23 SAFRA
-—33a SAFRA

AREA DE CULTIVO NO BRASIL

V 4

EM MILHOES DE HECTARES

FEIJAO

9T /ST
 ST/bT
 PI/ET
€T/TT
CT/IT
 IT/0T
| 0T/60
' 60/80
80/L0
' £0/90
' 90/S0
' S0/v0
' $0/€0
 €0/20
2¢0/10
' T0/00
| 00/66
 66/86
 86/46
£6/96
' 96/S6
' S6/1V6
 $6/€6
 €6/T6
2¢6/16
' 16/06
' 06/68

4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5

0,0




CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

FEIJAO 12 SAFRA:

Legenda

Somente Municipios que produzem acima de 200 t

I 200-1.000

I 1001-5000
I 5001 -10000

Il 10.001-22.363

[ vimite e Estado

PRODUGCAO NA SAFRA 2014/2015
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CARLOS COGO

CORNSULTORIA EM AGRIBUSIMNESS

FEIJAO 12 SAFRA: CALENDARIO DE PLANTIO E COLHEITA

23/09 a 21/12 2112 a 20/03 20/03 a 21/06 21/06 a 23/09
UF/Regiao Primavera Verio Qutono Inverno
Out | Nov | Dez | Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set
Norte
TO P P P C C C
Nordeste
Pl P P C C
BA P P P C C C
Centro-Oeste
MT P P P C C C
MS P P C C
GO P P P C C C
DF P P C C C
Sudeste
MG P P C C C
ES P P C C
RJ P P C C
SP P P C C C P
Sul
PR P P/C C C C P P
SC P P C C C P
RS P P/C C C C P P

Legenda: P - Plantio; C - Colheita; P/C - Plantio e Colheita



FEIJAO 12 SAFRA: FLUXO DA
COLHEITA NO BRASIL

34,6%

29.0%

ouT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR




FEIJAO 22 SAFRA: PRODUCAO NA SAFRA 2014/2015

Legenda

Somente Municipios que prod

B 200-1.000
I 1.001- 10,000

I 10001 - 20.000
I 20001 - 43200

[ Limite ce Estado




CARLOS COGO

CORNSULTORIA EM AGRIBUSIMNESS

FEIJAO 22 SAFRA: CALENDARIO DE PLANTIO E COLHEITA

23/09 a 2112 21/12 a 20/03 20/03 a 21/06 21/06 a 23/09
UF/Regiao Primavera Veriao Outono Inverno

Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set
Norte
RR i iz B P P/C P/C
RO P P = B
AC P P = B
AP = iz = P P/C P/C
TO P = P = < C
Nordeste
MA P P B P/C C < C
Pl P P P c i C
CE P P B P/C C & C
RN P P P B P/C C & C
PB P = P P/C iz C =
PE P P = = & e
Centro-Oeste
MT P P P = = &
MS P P B i L <
GO P P P c (& C
DF P P P c & C
Sudeste
MG P P = & C &
ES P P B = LB 'z
RJ P P B = LB 'z
SP P P P P/C i & e
Sul
PR P P P Z i L <
SC P P P/C Z &= =
RS P P P/C iz & C

Legenda: P - Plantio; C - Colheita; P/C - Plantio e Colheita



FEIJAO 22 SAFRA: FLUXO DA
COLHEITA NO BRASIL

34,1%

29,2%

17,0%




FEIJAO 32 SAFRA: PRODUCAO NA SAFRA 2014/2015

Legenda
Somente Municipios que produzem acima de 200 t

[ 200-2.000 Q/p
B 2.c01-10.000 e ﬂ

I 10.001-20.000

I 20.001 - 67.500

[ Limite de Estado 0 %5 810 1.220 1820




CARLOS COGO

CORNSULTORIA EM AGRIBUSIMNESS

FEIJAO 32 SAFRA: CALENDARIO DE PLANTIO E COLHEITA

23/09 a 2112 21112 a 20/03 20/03 a 21/06 21/06 a 23/09
UF/Regido Primavera Verio Outono Inverno
Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set
Norte
TO C P P P C C
Nordeste
PE P P P C C C
AL C P P P C C
SE C P P P C C
BA C P P P C C
Centro-Oeste
MT P P P C C C
MS P P P C C C
GO P P P C C C
DF P P P C C C
Sudeste
MG C P P P C C
SP C P P P P/C C C
Sul
PR P P P C C C

Legenda: P - Plantio; C - Colheita; P/C - Plantio e Colheita



FEIJAO 32 SAFRA: FLUXO DA
COLHEITA NO BRASIL

44,5%

26,2%

JUN JUL AGO SET ouT
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FEIJAO: PRODUTIVIDADE MEDIA
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FEIJAO: DISTRIBUICAO DA PRODUCAO BRASILEIRA NAS
3 SAFRAS ANUAIS (%)
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PRODUCAO NO BRASIL

FEIJAO
MILHOES DE TONELADAS
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FEIJAO: OFERTA E DEMANDA NO BRASIL

ESTOQUE PRODUCAO IMPORTAGOES OFERTA CONSUMO EXPORTAGCOES ESTOQUES POPULAGAO CONSUMO
ANO-SAFRA | INICIAL TOTAL 3 SAFRAS TOTAIS TOTAL INTERNO TOTAIS FINAIS BRASIL PER CAPITA
MILT MILT MILT MILT MILT MILT MILT HABITANTES KG/HAB
1980/1981 297,2 2.407,0 0,0 2.704,2 2.407,0 0,0 297,2 121.381.328 19,8
1981/1982 297,2 3.097,6 0,0 3.394,8 3.097,6 0,0 297,2 124.250.840 24,9
1982/1983 297,2 1.653,9 3,7 1.954,8 1.653,9 0,0 300,9 127.140.354 13,0
1983/1984 300,9 2.616,1 60,5 2.977,5 2.616,2 0,0 361,4 130.082.524 20,1
1984/1985 361,494 2.533,8 15,3 2.910,5 2.533,8 0,0 376,6 132.999.282 19,1
1985/1986 376,6 2.244,8 95,0 2.716,4 2.244,9 0,0 471,6 135.814.249 16,5
1986/1987 471,6 2.108,0 35,0 2.614,6 2.108,0 0,0 506,5 138.585.894 15,2
1987/1988 506,5 2.752,0 10,0 3.268,5 2.600,0 0,0 668,5 141.312.997 18,4
1988/1989 668,5 2.386,4 25,0 3.079,9 2.600,0 0,0 479,9 143.997.246 18,1
1989/1990 479,9 2.234,0 70,3 2.784,2 2.370,8 0,0 413,4 146.592.579 16,2
1990/1991 413,4 2.748,0 88,6 3.250,0 2.638,1 0,0 611,9 149.094.266 17,7
1991/1992 611,9 2.797,0 57,7 3.466,6 2.795,6 0,0 671,0 151.546.843 18,4
1992/1993 671,0 2.478,0 54,9 3.203,9 2.771,0 0,0 432,9 153.985.576 18,0
1993/1994 432,9 3.369,0 156,4 3.958,3 3.200,0 0,0 758,3 156.430.949 20,5
1994/1995 758,3 2.946,0 189,5 3.893,8 3.300,0 0,0 593,8 158.874.963 20,8
1995/1996 593,8 2.821,0 81,8 3.496,6 3.200,0 0,0 296,6 161.323.169 19,8
1996/1997 296,6 2.914,8 157,4 3.364,7 3.200,0 4,1 164,7 163.779.827 19,5
1997/1998 164,7 2.206,3 211,3 2.576,1 2.500,0 6,2 76,1 166.252.088 15,0
1998/1999 76,1 2.895,7 92,9 3.062,1 2.950,0 2,6 112,1 168.753.552 17,5
1999/2000 112,1 3.098,0 78,8 3.284,2 3.050,0 4,7 234,2 169.799.000 18,0
2000/2001 234,2 2.587,1 130,3 2.949,3 2.880,0 2,3 69,3 171.785.000 16,8
2001/2002 69,3 2.983,0 82,3 3.118,4 3.050,0 16,2 68,4 173.793.000 17,5
2002/2003 68,4 3.205,0 103,3 3.373,9 3.130,0 2,8 243,9 175.826.000 17,8
2003/2004 243,9 2.978,3 78,9 3.299,1 3.150,0 2,0 149,1 177.882.000 17,7
2004/2005 149,1 3.045,5 100,4 3.292,9 3.200,0 2,1 92,9 179.962.000 17,8
2005/2006 92,9 3.471,2 69,8 3.626,2 3.450,0 7,7 176,2 182.066.000 18,9
2006/2007 176,2 3.339,7 96,0 3.581,4 3.500,0 30,5 81,4 184.195.000 19,0
2007 /2008 81,4 3.520,9 209,7 3.810,0 3.580,0 2,0 230,0 186.349.000 19,2
2008/2009 230,0 3.502,7 110,0 3.817,7 3.500,0 25,0 317,7 188.528.000 18,6
2009/2010 317,7 3.322,5 181,2 3.816,9 3.450,0 4,5 366,9 190.755.886 18,1
2010/2011 366,9 3.732,8 207,1 4.286,4 3.600,0 20,4 686,4 193.000.000 18,7
2011/2012 686,4 2.918,4 312,3 3.873,8 3.500,0 43,3 373,8 199.242.010 17,6
2012/2013 373,8 2.806,3 304,49 3.449,2 3.320,0 35,3 129,2 201.032.714 16,5
2013/2014 129,2 3.453,8 135,9 3.653,9 3.350,0 65,0 303,9 202.768.562 16,5
2014/2015 303,9 3.151,2 200,0 3.615,1 3.366,8 40,0 248,4 203.782.405 16,5
2015/2016 248,4 3.094,4 250,0 3.562,8 3.383,6 30,0 179,2 204.801.317 16,5
VAR. 15/14 135,2% -8,8% 47,2% -1,1% 0,5% -38,5% -18,3% 0,5% 0,0%
VAR. 16/15 -18,3% -1,8% 25,0% -1,4% 0,5% -25,0% -27,9% 0,5% 0,0%

Fontes: CONAB, SECEX e IBGE

*2014/2015 e 2015/2016 - PROJECOES CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA

Elaboragdo: CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA
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CONSUMO PER CAPITA NO
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IMPORTACOES BRASILEIRAS
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MIL TONELADAS
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CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

FEIJAO: CUSTOS DE PRODUCAO E MARGENS - SAFRA 2015/2016

ANO-SAFRA 2013/2014 2014/2015 2015/2016
REGIAO DE PRODUCAO SU/SE CERRADOS SU/SE CERRADOS SU/SE CERRADOS
SISTEMA DE CULTIVO SEQUEIRO IRRRIGADO | SEQUEIRO IRRRIGADO | SEQUEIRO IRRRIGADO

ITEM UNIDADE 1a/2a SAFRA 32 SAFRA |13/2a SAFRA 33 SAFRA |12/22a SAFRA 32 SAFRA
TAXA MEDIA DE CAMBIO PARA OS CUSTOS R$/USD 2,04 2,04 2,28 2,28 3,10 3,10
SEMENTES USD/HA 175,11 208,00 216,88 247,34 124,06 201,50
FERTILIZANTES USD/HA 317,32 403,16 323,12 398,26 172,56 250,00
DEFENSIVOS USD/HA 146,51 198,56 162,67 240,74 154,89 255,86
MECANIZACAO/IRRIGACAO USD/HA 0,00 157,64 0,00 142,35 0,00 91,94
OUTROS USD/HA 259,00 85,05 313,27 140,58 258,27 181,90
CUSTEIO DA LAVOURA USD/HA 897,94 1.052,41 1.015,94 1.169,27 709,77 981,20
OUTRAS DESPESAS - SEGUROS, FRETES, ETC. USD/HA 148,55 171,59 178,10 211,16 109,03 266,54
CUSTO VARIAVEL - DESEMBOLSADO (A) USD/HA 1.046,49 1.224,00 1.194,04 1.380,43 818,80 1.247,74
CUSTO VARIAVEL - DESEMBOLSADO (A) R$/HA 2.134,84 2.496,96 2.722,41 3.147,38 2.538,28 3.867,99
OUTROS CUSTOS FIXOS E DEPRECIACOES USD/HA 312,21 168,13 150,06 161,93 209,40 140,22
CUSTO OPERACIONAL (B) USD/HA 1.358,70 1.392,13 1.344,10 1.542,36 1.028,20 1.387,96
RENDA DE FATORES USD/HA 163,93 222,88 135,43 132,00 220,30 125,57
CUSTO TOTAL DE PRODUGAO (C) USD/HA 1.522,63 1.615,01 1.479,53 1.674,36 1.248,50 1.513,53
PRODUTIVIDADE MEDIA SACAS/HA 28,3 44,5 28,8 45,6 27,2 44,0
PRODUTIVIDADE MEDIA KG/HA 1.698 2.672 1.728 2.736 1.634 2.640
CUSTO TOTAL DE PRODUGAO USD/60 KG 53,80 36,27 51,37 36,72 45,84 34,40
CUSTO TOTAL DE PRODUGAO R$/HA 3.106,17 3.294,62 3.373,33 3.817,54 3.870,35 4.691,94
PRECO MEDIO PRODUTOR USD/60 KG 43,57 43,57 41,93 41,93 43,07 43,07
MARGEM SOBRE O CUSTO USD/60 KG -10,23 7,30 -9,44 5,21 -2,77 8,67
RECEITA BRUTA (D) USD/HA 1.233,03 1.940,32 1.207,58 1.912,01 1.172,94 1.895,08
RECEITA BRUTA (D) R$/HA 2.811,31 4.423,92 3.743,51 5.927,22 3.812,05 6.159,01
RECEITA LIQUIDA S/C. TOTAL (D) - (C) USD/HA -289,60 325,31 -271,95 237,65 -75,56 381,55
MARGEM SOBRE O CUSTO % -19,0% 20,1% -18,4% 14,2% -6,1% 25,2%
MARGEM SOBRE O CUSTO SACAS/HA -5,4 9,0 -5,3 6.5 -1,6 11,1
RECEITA LIQUIDA S/C. DESEMBOLSADO (D) - (A) USD/HA 186,54 716,32 13,54 531,58 354,14 647,34
EBITDA R$/HA 676,47 1.926,96 1.021,10 2.779,84 1.273,77 2.291,02
'MARGEM EBITDA % 24,1% 43,6% 27,3% 46,9% 33,4% 37,2%




FEIJAO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2015/2016

» Segundo estimativas da nossa Consultoria, no total das trés
safras de feijao a serem plantadas na temporada 2014/2015,
a area de cultivo no Brasil deve recuar 11,5%, para 2,978
milhoes de hectares, contra 3,366 milhoes de hectares
plantados na safra 2013/2014 - recuo de 388 mil hectares.

» A producao brasileira de feijao nas trés safras de
2014/2015 esta estimada em 3,151 milhoes de toneladas,
8,8% abaixo da safra 2013/2014, cuja colheita atingiu 3,454
milhoes de toneladas.

» Com estoques iniciais de 303,9 mil toneladas, mais a
producao das trés safras — estimada em 3,151 milhoes de
toneladas — e importacoes projetadas em 200 mil toneladas, a
oferta total sera de 3,615 milhoes de toneladas em 2015.

» O consumo interno deve atingir 3,366 milhoes de toneladas
e esta acima do volume projetado para a producao.




FEIJAO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2015/2016

» O feijao da 32 safra 2015 devera apresentar recuo de 11,1%
na area de cultivo no Brasil, em relacao a ultima temporada.

» Minas Gerais, Mato Grosso, Bahia e Goias sao os estados
mais representativos na producao de feijao da 32 safra.

» Em Minas Gerais, a expectativa inicial de que os bons precos
de mercado pudessem contribuir para estimular o plantio do
feijao 32 safra, suplantando assim o receio pelo risco e alto
custo de controle de pragas e doencas da cultura,
notadamente a mosca branca, nao se confirmou.

= Até o momento, nao existem informacoes consistentes para
estimar a area de cultivo de feijao 32 safra, visto que grande
parte dos produtores ainda nao definiu sua intencao de
plantio — essa decisao pode ocorrer ainda em julho.

» Em Minas Gerais, os numeros até aqui obtidos apontam para
uma reducao de area em 5,4% em relacao a safra passada.




FEIJAO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2015/2016

» Por outro lado, com a expectativa de aumento de 5,5%, a
produtividade média deve alcancar 2.500 Kg/ha, o que leva a
projecao de uma producao de 201 mil toneladas em Minas
Gerais, praticamente o mesmo volume da safra anterior.

» Em Mato Grosso, 2° maior produtor da 32 safra, a area
apresenta uma reducao de 24,1% e a producao deve alcancar
154,3 mil toneladas.

» Com o feijao caupi predominando na 22 safra, nesta 32
safra, as variedades mais cultivadas sao de feijao de cores.

» O plantio ocorreu em maio e junho em areas irrigadas,
principalmente nas regioes de Sorriso e Lucas do Rio Verde.

» Em Goias, as maiores areas irrigadas encontram-se em
Cristalina, Luziania e Jussara, onde predomina a 32 safra.

» O plantio acontece entre maio e junho, predominando o
feijao de cores —ja constatados ataques de mosca branca.




FEIJAO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2015/2016

» A menor oferta das trés safras em 2014/2015 em relacao a
2013/2014 - e mais ajustada ao consumo - deve propiciar
maior sustentacao dos precos pagos aos produtores em 2015.

» No mercado de feijao carioca, os compradores mantém uma
posicao de cautela e os precos recuaram nos ultimos dias.

» O produto extra novo de nota 9,5 esta cotado em R$ 155,50
por saca de 60 Kg. Os produtos extra novo de nota 9,0,
especial de nota 8,5, comercial de nota 8,0 e comercial de
nota 7,0 estao cotados, respectivamente, em R$ 184,50, R$
169,00, R$ 150,00 e R$ 110,00 por saca de 60 Kg.

» A 22 safra esta chegando ao fim e a 32 safra comecou sua
colheita em pequenas quantidades, devendo ser intensificada
a partir da segunda quinzena deste més de julho.

®» No nordeste da Bahia, importante polo produtor de inverno,
as lavouras sao muito suscetiveis a fatores climaticos.




FEIJAO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2015/2016

» Com isso, qualquer contratempo neste sentido podera
deixar o atual quadro de mercado ainda mais desequilibrado,
proporcionando alta dos precos ao produtor.

» A producao da Bahia normalmente complementa o
abastecimento da propria Regiao Nordeste, bem como de
outras regioes consumidoras.

» Desta forma, os precos devem continuar aquecidos devido a
pouca oferta do produto.

» Atualmente, o mercado se abastece da producao de areas
irrigadas, que iniciaram a colheita em meados de junho, com
destaque para as regioes do Distrito Federal e Entorno
(Brasilia, Luziania, Silvania, Cristalina), Minas Gerais (Unai,
Paracatu), e o interior de Sao Paulo.

» Porém, essa oferta ndao esta sendo suficiente para atender a
demanda dos mercados regionais.




FEIJAO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2015/2016

» Nas regioes de producao, os produtores recebem pelo grao
recém colhido de R$ 90,00 a R$ 140,00 por saca de 60 Kg.

» A atencao estara voltada para o clima na regiao nordeste da
Bahia, que apresenta, até o momento, chuvas normais e bem
distribuidas, e do volume a ser colhido nas areas irrigadas.

» Essas lavouras estao em estagios desde o desenvolvimento
vegetativo a inicio de colheita.

» Diante do exposto, a tendéncia para o segundo semestre é
de precos sustentados, conforme balanco atual de oferta, que
esta bastante ajustado.

» Assim, o comportamento do mercado ficara condicionado a
necessidade de compras e da disposicao de vendas por parte
dos produtores, levando-se em consideracao a qualidade, cujo
diferencial passa a ter grande influéncia no mercado, com a
entrada do produto colhido em areas irrigadas.




FEIJAO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2015/2016

®» No mercado de feijao preto, o consumo esta retraido nas
principais pracas e o produto extra novo, no atacado paulista,
segue cotado em R$ 112,50 por saca de 60 Kg, e o especial
em R$ 102,50 por saca de 60 Kg.

» A partir de julho, o Brasil passa por uma entressafra, sendo
que, geralmente, ha alta de precos, quando o produto
nacional foi consumido e o Brasil depende de importacoes.

» No entanto, as industrias brasileiras que trabalham com a
mercadoria top de linha estao com dificuldades de encontrar
produtos de boa qualidade, uma vez que boa parte da
producao foi prejudicada por adversidades climaticas.

» Na Argentina, as lavouras foram prejudicadas no periodo de
maturacao pelo excesso de chuva, com atraso na colheita.

» O Brasil esta recebendo ofertas expressivas daquele pais
que, dependendo da quantidade, pode pressionar os precos.
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ALGODAO EM PLUMA: OFERTA E DEMANDA MUNDIAL
EM MILHOES DE TONELADAS

ANO PRODUCAO CONSUMO EXPORTACOES ESTOQUES ESTOQUES/
SAFRA MUNDIAL MUNDIAL TOTAIS FINAIS CONSUMO
1993/1994 16,770 18,593 5,830 5,825 31,3%
1994/1995 18,690 18,451 6,180 6,498 35,2%
1995/1996 20,260 18,722 6,040 7,960 42,5%
1996/1997 19,506 19,165 5,850 8,680 45,3%
1997/1998 19,980 19,010 5,820 9,600 50,5%
1998/1999 18,570 18,440 5,150 10,470 56,8%
1999/2000 19,050 19,820 5,950 9,930 50,1%
2000/2001 19,440 18,840 5,750 9,720 51,6%
2001/2002 21,490 20,280 6,150 10,500 51,8%
2002/2003 19,290 21,130 6,580 8,613 40,8%
2003/2004 21,130 21,660 7,240 8,830 40,8%
2004/2005 26,468 23,492 7,623 13,188 56,1%
2005/2006 25,359 25,425 9,785 13,464 53,0%
2006/2007 26,522 26,954 8,160 13,557 50,3%
2007/2008 26,050 26,485 8,503 13,260 50,1%
2008/2009 23,365 23,987 6,619 13,391 55,8%
2009/2010 22,258 25,813 7,750 10,914 42,3%
2010/2011 25,602 25,208 7,666 11,035 43,8%
2011/2012 27,749 22,651 10,042 16,056 70,9%
2012/2013 26,916 23,456 10,113 19,700 84,0%
2013/2014 26,220 23,742 8,714 22,302 93,9%
2014/2015 25,970 24,266 7,362 24,005 98,9%
2015/2016 23,900 24,900 7,517 23,005 92,4%
14-15/13-14 (%) -1,0% 2,2% -15,5% 7,6% 5,3%
15-16/14-15 (%) -8,0% 2,6% 2,1% -4,2% -6,6%

Fontes: USDA JULHO/2015 e ICAC JULHO/ 2015

Elaboragdo: CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA
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ALGODAO: DISTRIBUICAO DA
PRODUGCAO MUNDIAL NA SAFRA
2015/2016 - MILHOES T E % DO TOTAL
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ALGODAO: EVOLUCAO DAS COTACOES INDEX
"A" COTLOOK x ICE FUTURES US (NEW YORK)
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ALGODAO: PRODUCAO NA SAFRA 2014/2015

Legenda

Somente Municipios que produzem acima de 100 t
I 100-10.000 ‘
I 10.001 - 40.000

I +0.001 - 200,000

I 200.001 - 361.022 \\/.)’ &
D Limite de Estado 0 285 570 1.140 1.710
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ALGODAO EM PLUMA: OFERTA E DEMANDA NO BRASIL
EM MIL TONELADAS BASE PLUMA

ANO ESTOQUE PRODUGAO IMPORTAGAO SUPRIMENTO CONSUMO EXPORTAGAO ESTOQUE
SAFRA INICIAL PLUMA PLUMA TOTAL TOTAL PLUMA PASSAGEM
1982/1983 460,7 586,3 2,4 1.049,4 556,7 180,2 312,5
1983/1984 312,5 674,5 7,8 994,8 555,2 32,3 407,3
1984/1985 407,3 968,8 20,5 1.396,6 631,4 86,6 678,6
1985/1986 678,6 793,49 67,4 1.539,4 736,6 36,6 766,2
1986/1987 766,2 633,4 30,0 1.429,6 774,7 174,0 480,9
1987/1988 480,9 863,6 81,0 1.425,5 838,0 35,0 552,5
1988/1989 552,5 709,3 132,1 1.393,9 810,0 160,0 423,9
1989/1990 423,9 665,7 86,1 1.175,7 730,0 110,6 335,1
1990/1991 335,1 717,0 105,9 1.158,0 718,1 124,3 315,6
1991/1992 315,6 687,1 167,8 1.170,5 761,6 33,8 375,1
1992/1993 375,1 420,2 501,2 1.296,5 829,6 7,4 459,5
1993/1994 459,5 483,1 367,3 1.309,9 836,6 4,3 469,0
1994 /1995 469,0 537,0 284,3 1.290,3 803,7 52,5 434,1
1995/1996 434,1 410,1 472,0 1.316,2 829,1 1,6 485,5
1996/1997 485,5 305,7 438,5 1.229,7 798,7 0,3 430,7
1997/1998 430,7 411,0 334,4 1.176,1 782,9 3,1 390,1
1998/1999 390,1 520,1 280,3 1.190,5 806,5 3,9 380,1
1999/2000 380,1 700,3 299,9 1.380,3 885,0 28,5 466,8
2000/2001 466,8 938,8 81,3 1.486,9 865,0 147,3 474,6
2001/2002 474,6 766,2 67,6 1.308,4 815,0 109,6 383,8
2002/2003 383,8 847,5 118,9 1.350,2 830,0 175,4 344,8
2003/2004 344,8 1.309,4 105,2 1.759,4 903,4 331,0 525,0
2004/2005 525,0 1.298,7 37,6 1.861,3 945,9 391,0 524,4
2005/2006 524,4 1.037,8 81,6 1.643,8 983,14 304,5 355,9
2006/2007 355,9 1.524,0 96,8 1.976,7 990,0 419,4 567,3
2007/2008 567,3 1.602,2 33,7 2.203,2 995,3 532,9 675,0
2008/2009 675,0 1.213,7 14,5 1.903,2 1.004,1 504,9 394,2
2009/2010 394,2 1.194,1 39,2 1.627,5 1.039,0 512,5 76,0
2010/2011 76,0 1.959,8 144,2 2.180,0 900,0 758,3 521,7
2011/2012 521,7 1.893,3 3,5 2.418,5 895,2 1.052,8 470,5
2012/2013 470,5 1.310,2 17,4 1.798,1 920,2 572,8 305,1
2013/2014 305,1 1.734,0 31,5 2.070,6 820,0 748,6 502,0
2014/2015 502,0 1.505,9 10,0 2.017,9 800,0 800,0 417,9
2015/2016 417,9 1.523,3 10,0 1.951,2 800,0 700,0 451,2
VAR. 2015/2014 64,5% -13,2% -68,3% -2,5% -2,4% 6,9% -16,8%
VAR. 2016/2015 -16,8% 1,2% 0,0% -3,3% 0,0% -12,5% 8,0%
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ALGODAO
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ALGODAO: EVOLUGAO DO INDICADOR ESALQ
MEDIA MENSAL - R$/LIBRA-PESO
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ALGODAO: EVOLUGAO DAS COTAGOES INDEX
"A" COTLOOK x INDICE ESALQ MEDIA MENSAL
¢/LIBRA-PESO
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CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

ALGODAO: CUSTOS DE PRODUCAO E MARGENS - SAFRA 2015/2016

ANO-SAFRA 2013/2014 2014/2015 2015/2016
REGIAO DE PRODUCAO MT/MS/GO OESTEBA | MT/MS/GO OESTEBA | MT/MS/GO  OESTE BA
ITEM UNIDADE 22 SAFRA 12 SAFRA 22 SAFRA 12 SAFRA 22 SAFRA 12 SAFRA
TAXA MEDIA DE CAMBIO PARA OS CUSTOS R$/USD 2,04 2,04 2,28 2,28 3,10 3,10
SEMENTES USD/HA 204,04 164,61 129,02 188,50 139,39 146,36
FERTILIZANTES USD/HA 554,30 504,57 455,15 500,70 518,45 476,69
DEFENSIVOS USD/HA 845,23 1.011,73 1.286,76 1.120,48 1.043,45 1.053,88
OUTROS USD/HA 405,98 369,97 211,41 392,98 176,97 220,11
CUSTEIO DA LAVOURA USD/HA 2.009,55 2.050,88 2.082,34 2.202,66 1.878,26 1.897,04
OUTRAS DESPESAS - SEGUROS, FRETES, ETC. USD/HA 489,73 534,98 568,06 571,60 599,06 530,73
CUSTO VARIAVEL - DESEMBOLSADO (A) USD/HA 2.499,28 2.585,86 2.650,40 2.774,26 2.477,32 2.427,77
CUSTO VARIAVEL - DESEMBOLSADO (A) R$/HA 5.098,53 5.275,15 6.042,91 6.325,31 7.679,69 7.526,10
OUTROS CUSTOS FIXOS E DEPRECIACOES USD/HA 513,15 215,50 180,96 266,76 83,19 81,53
CUSTO OPERACIONAL (B) USD/HA 3.012,43 2.801,36 2.831,36 3.041,02 2.560,51 2.509,30
RENDA DE FATORES USD/HA 299,24 260,04 231,64 338,06 42,46 54,63
CUSTO TOTAL DE PRODUGAO (C) USD/HA 3.311,67 3.061,40 3.063,00 3.379,08 2.602,97 2.563,93
PRODUTIVIDADE MEDIA - ARROBAS PLUMA/HA 104,6 100,9 102,7 105,6 103,3 103,3
PRODUTIVIDADE MEDIA - KG PLUMA/HA 1.569 1.513 1.540 1.584 1.550 1.550
CUSTO TOTAL DE PRODUGAO USD/ARROBA 31,66 30,35 29,83 32,00 25,19 24,81
CUSTO TOTAL DE PRODUGAO USD/LIBRA-PESO 0,96 0,92 0,90 0,97 0,76 0,75
CUSTO TOTAL DE PRODUGAO R$/HA 6.755,81 6.245,26 6.983,64 7.704,30 8.069,21 7.948,17
PRECO MEDIO PRODUTOR USD/ARROBA 29,47 29,47 24,87 24,87 25,14 25,14
PRECO MEDIO PRODUTOR USD/LIBRA-PESO 0,89 0,89 0,75 0,75 0,76 0,76
MARGEM SOBRE O CUSTO USD/ARROBA -2,19 -0,88 -4,97 -7,13 -0,05 0,33
fNDICE COTLOOK A - EUROPA USD/LIBRA-PESO 0,90 0,90 0,72 0,72 0,73 0,73
RECEITA BRUTA (D) USD/HA 3.082,56 2.972,54 2.552,93 2.625,87 2.597,70 2.597,70
RECEITA BRUTA (D) R$/HA 7.028,24 6.777,39 7.658,80 7.877,62 8.442,54 8.442,54
RECEITA LIQUIDA S/C. TOTAL (D) - (C) USD/HA -229,11 -88,86 -510,07 -753,21 -5,27 33,78
MARGEM SOBRE O CUSTO TOTAL % -6,9% -2,9% -16,7% -22,3% -0,2% 1,3%
MARGEM SOBRE O CUSTO TOTAL ARROBAS/HA -7,2 -2,9 -17,1 -23,5 -0,2 1,4
RECEITA LIQUIDA S/C. DESEMBOLSADO (D) - (A) USD/HA 583,28 386,68 -97,47 -148,39 120,38 169,93
EBITDA R$/HA 1.929,71 1.502,24 1.615,89 1.552,31 762,85 916,44
MARGEM EBITDA % 27,5% 22,2% 21,1% 19,7% 9,0% 10,9%




ALGODAO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2015/2016

» A area mundial semeada na temporada 2015/2016 deve
diminuir 7,5%, para 31,3 milhoes de hectares, gerando 23,9
milhoes de toneladas, recuo de 8,0% frente a safra
2014/2015 - e o menor volume desde a safra 2010/2011.

» Do lado da demanda, o consumo esta estimado em 24,9
milhoes de toneladas na temporada 2015/2016, aumento de
2,6%0, superando a producao pela primeira vez em cinco
safras, devido a uma melhora moderada do crescimento
economico mundial, na ordem de 2,8% a 3,0%.

» Os elevados estoques globais, associados a forte baixa dos
precos do petroleo - que deve persistir —, dificultara qualquer
movimento altista mais consistente nos precos da pluma.

» O estoque final mundial de 2015/2016 esta estimado em
23,0 milhoes de toneladas, queda de 6,6% frente ao ciclo
anterior, mas suficiente para 337 dias da demanda global.




ALGODAO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2015/2016

» A valorizacao do dolar frente ao Real e as altas dos precos
internacionais (Cotlook A e ICE Futures) estimularam a
realizacao de novos contratos de exportacao, inclusive na
opcao flex (para doméstico ou exportacao), para entregas
neste ano e no segundo semestre de 2016.

» Ja a comercializacao spot segue lenta e envolvendo apenas
pequenos lotes, devido a retracao de compradores.

» Na Bolsa de Nova York (ICE Futures), apos registrar
expressivas altas na maior parte da semana passada, os
contratos acabaram acumulando queda em sete dias.

» O vencimento Julho/2015 chegou a atingir o segundo maior
patamar deste ano e Outubro/2015.

» Os precos de exportacdao para os proximos meses
(referentes a safra 2014/2015) registram média de 69,87
centavos de dolar por libra-peso.




ALGODAO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2015/2016

» Para exportacao de julho a dezembro de 2016 (referentes a
safra 2015/2016), a média em julho é de 70,55 centavos de
dolar por libra-peso.

" A paridade de exportacao FAS (Free Alongside Ship) Porto
de Paranagua é de R$ 1,98 por libra-peso, com base no Indice
Cotlook A (referente a pluma posta no Extremo Oriente).

» No mercado domeéstico, a baixa qualidade dos lotes
ofertados para entrega imediata, o inicio ainda timido da
colheita e o fraco desempenho das vendas de derivados
mantém compradores cautelosos quanto a novas aquisicoes.

» Algumas induastrias estao em férias coletivas, na expectativa
de que o0 aumento da oferta pressione o valor da pluma.

» Nos ultimos sete dias, o Indicador CEPEA/ESALQ com
pagamento 8 dias, referente a pluma 41-4, posta em Sao
Paulo, caiu 0,2%, para R$ 2,09 por libra-peso.




ALGODAO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2015/2016

» Os produtores de algodao se mostram mais otimistas em
relacao ao plantio do proximo ciclo 2015/2016.

» Em Mato Grosso, maior produtor da fibra no Brasil, a
perspectiva, depois de um ano de forte retracao, é de
repeticao da area a leve incremento.

» O ano-safra global 2015/2016 deve ser o primeiro em que a
relacao estoque-consumo sera menor apos 5 anos seguidos
de aumento, o que pode dar suporte aos precos.

» O dolar mais alto tem estimulado vendas antecipadas para
exportacao, mas, ainda assim, o setor deve ser afetado pelo
atraso na liberacao de recursos para o pré-custeio.

» As compras de fertilizantes, que normalmente ocorrem
entre fevereiro e abril, s6 devem destravar a partir de agora.

» A demora na liberacao de recursos pode causar problemas
logisticos também para o algodao.




ALGODAO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2015/2016

» Segundo a Associacao Mato-Grossense de Produtores de
Algodao (Ampa), o primeiro levantamento feito junto a
produtores indica que a area plantada com a fibra no Estado
deve subir de 563 mil hectares em 2014/2015 para 570 mil a
575 mil hectares, porém ainda bem abaixo dos 645 mil
hectares semeados em 2013/2014.

» O produtor deve manter a area destinada a cultura algodao,
mas aumentar o percentual semeado em 22 safra.

" 80% a 90% do total produzido no Estado devem ser
cultivados em 22 safra em 2015/2016, se o clima permitir.

» Em Mato Grosso, os produtores estao se mobilizando para
acessar rapidamente os recursos colocados a disposicao no
Plano Safra 2015/2016.

» O produtor de algodao é altamente demandador de crédito e
a cultura exige investimento mais alto em insumos.
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