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INDICES DE EXPANSAO DA
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RELACAO ESTOQUES/DEMANDA
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CARNES: EVOLUCAO DA PRODUGCAO
MUNDIAL - MILHOES DE TONELADAS
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MUNDIAL - MILHOES DE TONELADAS
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CARNES: EVOLUCAO E PROJECAO DA OFERTA
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CARNE BOVINA x PESCADO (AGUA DOCE + SALGADA):
EVOLUCAO DA DEMANDA MUNDIAL - MILHOES T

Aumento do consumo de
pescados cultivados eleva a
demanda de milho e soja
para racoes na aquicultura
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CARNES: CONSUMO PER CAPITA NO
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CARNES: CONSUMO PER CAPITA NO

KG/HABITANTE/ANO

BRASIL

REAL a 2015 -> +39 Kg/Hab/Ano (+64%)
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RACOES: DISTRIBUICAO DA PRODUCAO POR SEGMENTOS
NO BRASIL - 2014

EQUINOCULTURA AQUICULTURA
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RACOES: SEGMENTOS COM MELHOR
DESEMPENHO NO BRASIL - MILHOES T
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Balanca Comercial: Saldo do Agronegocio
x Saldo Total Brasil - US$ Bilhoes

= AGRONEGOCIO
= TOTAL BRASIL
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EXPORTAGCOES DO AGRONEGOCIO POR CADEIAS
PRODUTIVAS EM 2014
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CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

EVOLUCAO DAS EXPORTACOES DO AGRONEGOCIO
POR DESTINOS: 2014 x 2003

Principais Destinos das Exportagées do Agronegécio
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O BRASIL NO RANKING GLOBAL EM 2015

COMMODITY PRODUCAO EXPORTACAO

SOJA 29 12

MILHO 30 20

CAFE 12 12
ACUCAR 12 10
ETANOL 20 20
SUCO DE LARANJA 12 12
ALGODAO 59 40
ARROZ 99 79
CARNE BOVINA 290 12
CARNE DE FRANGO 22 12

CARNE SUINA 4° 4°
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BRASIL: AREA DE CULTIVO DE GRAOS
MILHOES DE HECTARES

A AREA DEVE CRESCER APENAS 0,2%

NA SAFRA BRASILEIRA 2014/2015

O INCREMENTO ACUMULADO DE 21%
NAS ULTIMAS 5 SAFRAS FOI PUXADO

PELA SOJA E PELA 22 SAFRA DE MILHO

TAXA DE CRESCIMENTO:
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A PROJEGAO E DE UMA PRODUGAO
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EVOLUCAO DA AREA DE GRAO

EUA

EM MILHOES DE HECTARES
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AS PROJECOES APONTAM PARA RETRACAO NAS
AREAS DE MILHO E SOJA SOJA EM 2015/2016

N

~

==MILHO —SOJA —TRIGO —ALGODAO

9T0T/S10T
| ST0Z/PT0T
 PTO0T/E10T
 £T0Z/TTOT
| 2102/110¢
 1T0Z/0T0T
' 0T0Z/600T
' 6002/800C
' 8002/£00¢
| £00Z/900T
' 900Z/S00T
' S00Z/¥00T
' ¥00Z/€00T
' £002/700T
' 2002/100¢
' 100Z/0002
| 0002/666T
| 666T/866T
| 866T/L66T
| £661/966T
| 966T/S66T
| G66T/V66T
| ¥66T/E66T
| €66T/266T
| Z66T/T66T
| 1661/066T

40

35 -

30

25 -

20

15

10

=)




~y

~y

ST0Z/¥10C
v10C/€10C
€102/TT0T
Z¢T0Z/110C
1102/0T0TC
0T0Z/600C
600Z/800¢
800¢/.00¢
£002/900¢
900¢2/S00¢
S002/¥00¢
#002/€00¢
€002/200¢
€00z2/100T
1002/0002

~

MUNDIAL - MILHOES DE T
= PRODUGAO

MILHO: PRODUCAO x DEMANDA

000C/666T
666T/866T
866T/L66T
L66T/966T

1.100

966T/S66T

900 | ™ DEMANDA
00
00
00
00
00 -
00
00
00
o

1.000 |
8
7
6
5
4
3
2
1




MILHO: ESTOQUES DE PASSAGEM

MUNDIAIS EM MILHOES T
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RELACAO ESTOQUES DE

PASSAGEM/DEMANDA MUNDIAL

MILHO
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DESTINACAO DA PRODUCAO DE

MILHO - MILHOES DE TONELADAS

EUA

-—=RACOES
—=ETANOL

~

===EXPORTACAO

ST0Z/Y10T
 bTOZ/E10T
| €102/2102
| Z10Z/1102
 1102/010¢
 0T02/600¢
' 6002/800¢
' 8002/£00¢
' £002/900¢
' 900Z/S002
' 500Z/00¢
 $002/£00¢
' £002/200¢
' Z00Z/100¢
' 1002/000¢
' 000Z/666T
 666T/866T
 866T/L66T
 £66T/966T
 966T/S66T

160

140

120 -

100

80

60

40

20

(=)




CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

Moary  GdFesE  n il
b Liae Hirw Abawy

S ! -1 forion
Giged Ermi s : L » Eda®
Bt vy r 4
- 1
af | 3 e
Marcry 2t O
S = - B
Hemiing ¥ v Mrc e
Ll “
We Dt =il =g Havan
T Drmsic ] ; .3 i o Flasifniinion
Hremwuea —a i 1 - F
Lirves i = J = L
LU .- woRn - k. )
« A X . .
Ewraf o - ] b .| [esaiiogae
Weedtore Birrif] Hoabvdal™, ™,
Tola Resources i b Bowigr % FipHbl
Potensial of 300 - 1000 tef Wie b Gy ird
Fagrtal Wesdbad

N w I «n o

Dry Gas Production (Billion Cubic Feet / Day)

[

o]

PETROLEO x XISTO x ETANOL DE MILHO

THE NEW GLOBAL
WATER CRISIS
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PARTICIPACAO DA DEMANDA DE

EUA
ETANOL NA PRODUCAO DE MILHO (%)
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ESTOQUES FINAIS DE MILHO

MILHOES DE DE TONELADAS
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MILHO GRAO: COTACOES NA BOLSA DE
CHICAGO - 1990 A 2015 - US$/BUSHEL

AlY

1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001

2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015




~

MILHO: PRECOS FUTUROS CHICAGO x
RELACAO/ESTOQUES CONSUMO NOS EUA
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GRAOS: EVOLUGCAO DA AREA POR
CULTURAS - MILHOES DE HA
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MILHO: CUSTO MEDIO DE PRODUCAO E RENTABILIDADE ESPERADA

SAFRA DE VERAO E SAFRA DE INVERNO 2014/2015

REGIAO DE PRODUGAO SU/SE CERRADOS
TEMPORADA VERAO - 12 INVERNO - 22

ITEM UNIDADE PR/RS/MG MT/GO/BA
SEMENTES GM USD/HA 165,11 103,04
FERTILIZANTES USD/HA 316,30 197,74
DEFENSIVOS USD/HA 104,13 86,48
OUTROS USD/HA 237,50 76,25
CUSTEIO DA LAVOURA USD/HA 823,04 463,51
OUTRAS DESPESAS - SEGUROS, FRETES, ETC. USD/HA 201,31 190,99
CUSTO VARIAVEL - DESEMBOLSADO (A) USD/HA 1.024,35 654,50
CUSTO VARIAVEL - DESEMBOLSADO (A) R$/HA 2.274,06 1.505,35
OUTROS CUSTOS FIXOS E DEPRECIACOES USD/HA 113,05 26,13
CUSTO OPERACIONAL (B) USD/HA 1.137,40 680,63
RENDA DE FATORES USD/HA 129,99 31,08
CUSTO TOTAL DE PRODUCAO (C) USD/HA 1.267,39 711,71
PRODUTIVIDADE MEDIA SACAS/HA 133,3 106,7
PRODUTIVIDADE MEDIA KG/HA 8.000 6.400
CUSTO TOTAL DE PRODUCAO USD/60 KG 9,51 6,67
TAXA MEDIA DE CAMBIO R$/USD 2,22 2,30
CUSTO TOTAL DE PRODUCAO R$/HA 2.813,61 1.636,93
PRECO MEDIO PRODUTOR USD/60 KG 9,10 6,70
PRECO MEDIO CBOT USD/BUSHEL 4,00 4,00
PRECO MEDIO CBOT USD/60 KG 9,45 9,45
RECEITA BRUTA (D) USD/HA 1.213,33 714,67
TAXA MEDIA DE CAMBIO R$/USD 3,00 3,00
RECEITA BRUTA (D) R$/HA 3.640,00 2.144,00
RECEITA LIQUIDA S/C. TOTAL (D) - (C) R$/HA 826,39 507,07
RECEITA LIQUIDA S/C. DESEMBOLSADO (D) - (A) R$/HA /7~ 1.365,94 N\ /7~ 638,65 \
MARGEM EBITDA % N\ 37,5%_~7 N\29,8% ~

Fonte dos dados: MAPA, CBOT, CONAB e CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA
Elaboracdo: CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA



SOJA: CUSTO MEDIO DE PRODUCAO E RENTABILIDADE ESPERADA
SAFRA DE VERAO 2014/2015

REGIAO DE PRODUCAO SU/SE CERRADOS
ITEM UNIDADE PR/RS/MG MT/GO/BA
SEMENTES GM + ROYALTIES USD/HA 113,44 123,10
FERTILIZANTES USD/HA 126,52 259,78
DEFENSIVOS USD/HA 123,47 242,03
OUTROS USD/HA 153,96 148,13
CUSTEIO DA LAVOURA USD/HA 517,39 773,04
OUTRAS DESPESAS - SEGUROS, FRETES, ETC. USD/HA 151,30 112,58
CUSTO VARIAVEL - DESEMBOLSADO (A) USD/HA 668,69 885,62
CUSTO VARIAVEL - DESEMBOLSADO (A) R$/HA 1.484,49 1.966,08
OUTROS CUSTOS FIXOS E DEPRECIACOES USD/HA 106,96 122,20
CUSTO OPERACIONAL (B) USD/HA 775,65 1.007,82
RENDA DE FATORES USD/HA 103,48 15,63
CUSTO TOTAL DE PRODUCAO (C) USD/HA 879,13 1.023,45
PRODUTIVIDADE MEDIA SACAS/HA 53,0 53,3
PRODUTIVIDADE MEDIA KG/HA 3.180 3.200
CUSTO TOTAL DE PRODUCAO USD/60 KG 16,59 19,19
TAXA MEDIA DE CAMBIO R$/USD 2,22 2,22
CUSTO TOTAL DE PRODUCAO R$/HA 1.951,67 2.272,06
PRECO MEDIO PRODUTOR USD/60 KG 22,40 19,80
PRECO MEDIO CBOT USD/BUSHEL 10,50 10,50
PRECO MEDIO CBOT USD/60 KG 23,15 23,15
RECEITA BRUTA (D) USD/HA 1.187,20 1.056,00
TAXA MEDIA DE CAMBIO R$/USD 3,00 3,00
RECEITA BRUTA (D) R$/HA 3.561,60 3.168,00
RECEITA LIQUIDA S/C. TOTAL (D) - (C) R$/HA 1 3 895,94
RECEITA LIQUIDA S/C. DESEMBOLSADO (D) - (A) R$/HA 2.077,11 1.201,92
MARGEM EBITDA % \._58,3% “/ 37,9%

Fonte dos dados: MAPA, CBOT, CONAB e CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA
Elaboracdo: CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA




MILHO: DISTRIBUICAO DOS PRODUTORES
POR ESTRATOS DE AREA

50 A 100 HA
6,3%

100 A 200 HA
3,0%

200 A 500 HA
1,8%

500 A 1000
HA
0,6%

0A 10 HA 1.135.637 + 1000 HA
10 A 20 HA 320.737
20 A50 HA 329.696 0,4%
50 A 100 HA 127.014
100 A 200 HA 61.802
200 A 500 HA 36.357
500 A 1000 HA 11.201
+1000 HA 7.678

TOTAL 2.030.122
ATE 20 HECTARES 1.456.374
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AREA DE CULTIVO

~

MILHO 12 SAFRA

EM MILHOES DE HA
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CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

MILHO: PRODUGCAO 12 SAFRA 2014/2015

Legenda
Somente Municipios que produzem mais de 5.000 t
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PRODUCAO NO

BRASIL - MILHOES DE TONELADAS
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CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

MILHO: PRODUGCAO 22 SAFRA 2014/2015

Legenda
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PRODUCAO TOTAL NO

MILHO
BRASIL - MILHOES DE TONELADAS
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MILHO: EXPORTAGCOES BRASILEIRAS
2012 A 2015 - MILHOES T/MES

EXPORTACOES DE 20,6 MILHOES DE
TONELADAS EM 2014, 22,5%
ABAIXO DO ANO ANTERIOR

COLHEITA DA
22 SAFRA




MILHO: PRINCIPAIS EXPORTADORES
MUNDIAIS 2014/2015 - MILHOES T E %

2,0
AFRICA SUL
2%

2,5
PARAGUAI
2%

8,9
OUTROS
2,5 £
iNDIA

2% 44,5
EUA
2,5 38%
SERVIA

2%

13,5
ARGENTINA
12%

18,0
UCRANIA
15%




-
g4
00
SE

=]
Es
O 1
R
i g
O w
HL
=
= N
=2

M

PaN

PREMIO EQUALIZADOR PAGO

SUBSIDIO PARA ESCOAR A 22 SAFRA

PEPRO
AO PRODUTOR: O GOVERNO CONCEDE UM

~

PARA EXPORTACAO

N

E DADO UM PREMIO AO PRODUTOR PARA

r

COBRIR A DIFERENGCA ENTRE O PREGO
MINIMO OFICIAL E O PRECO DE
MERCADO (ATRAVES DE LEILOES)

ST0Z/P10T
YT0Z/ET0C
€T0C/C10T
cT0Z/110C
T1T0C/0T0C
0T0Z/600C
600Z/800¢
800¢/£00T
£002/900¢C
9002/S00¢
S00Z/v00¢T
¥00C/€00¢
€00Z/200¢
€00z/100T
100Z/000¢
000Z/666T
666T/866T
866T/L66T
L66T/966T
9661/S66T
G66T/V66T
Y66T/£66T
€661/C66T
C66T/T66T
T66T/066T
066T/686T
686T/886T
8861//86T
L86T/986T
986T/SS6T
G86T/V86T
¥86T1/£861T
€86T/T86T
C86T/186T
T86T/086T
086T/6L6T




MILHO: DESTINO DAS EXPOR_TACéES
BRASILEIRAS EM 2014 - MILHOES T E %
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CARLOS COGO

CORNSULTORIA EM AGRIBUSIMNESS

MILHO: OFERTA E DEMANDA NO BRASIL

SAFRAS 2007/2008 A 2014/2015

EM MIL TONELADAS

ANO-SAFRA (FEVEREIRO-JANEIRO)

ITEM 2008/2009 | 2009/2010 | 2010/2011 | 2011/2012 | 2012/2013 | 2013/2014 | 2014/2015* | VAR. (%)
ESTOQUE INICIAL 7.675,3 7.112,7 5.589,0 5.963,0 5.514,2 8.258,9 14.291,5 73,0%
PRODUGCAO 51.003,8 56.018,1 57.407,0 72.979,5 81.505,7 80.052,0 78.324,3 -2,2%
PRIMEIRA SAFRA 33.654,8 34.079,3 34.946,7 33.867,1 34.576,8 31.652,9 30.124,3 -4,8%
SEGUNDA SAFRA 17.349,0 21.938,8 22.460,3 39.112,4 46.928,9 48.399,1 48.200,0 -0,4%
IMPORTAGOES 1.181,6 391,9 764,4 774,0 911,4 800,0 500,0 -37,5%
OFERTA TOTAL 59.860,7 63.522,7 63.760,4 79.716,5 87.931,3 89.110,9 93.115,8 4,5%
EXPORTACOES 7.333,9 10.966,1 9.311,9 22.313,7 26.174,1 20.913,8 22.500,0 7,6%
CONSUMO INTERNO| 45.414,1 46.967,6 48.485,5 51.888,6 53.498,3 53.905,6 55.000,0 2,0%
DEMANDA TOTAL 52.748,0 57.933,7 57.797,4 74.202,3 79.672,4 74.819,4 77.500,0 3,6%
ESTOQUE FINAL 7.112,7 5.589,0 5.963,0 5.514,2 8.258,9 14.291,5 15.615,8 9,3%
DIAS DE CONSUMO 57 43 45 39 56 97 104
Elaboracdo: CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA  *Projecoes




MILHO: DISTRIBUIGAO DA DEMANDA POR SEGMENTOS NO
BRASIL EM 2015 (%)

29,0%;
EXPORTACOES

29,5%; AVICULTURA

Mil e uma utilidades

Derivados de alto valor atendem a industrias em diversos ramos de atuacéo

3,5%; OUTROS FINS

2,2%; SEMENTES E

PERDAS 12,2%;
2,9%; CONSUMO SUINOCULTURA
HUMANO

7,8%; CONSUMO
INDUSTRIAL 6,2%; PECUARIA
6,6%; OUTROS USOS (CORTE/LEITE)

ANIMAIS
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CONCENTRACAO GEOGRAFICA DA
SUINOCULTURA NO BRASIL

Rebanho (cabecas])

< 100.000
"1 100.001 - 300.000
B 300.001 - 800.000
M > 800.000




EXCEDENTES NO BRASIL

MILHO
(OFERTA TOTAL - CONSUMO INTERNO)

MILHOES DE TONELADAS

STO0CZ/YT10T
¥T0C/ET0TC
€102/210C
¢102/T10C
TT0Z/0T0C
0T02/600C
6002/800¢
8002/£00¢
£002/900¢
9002/S00¢
S00Z/+00¢
¥002/£00¢
€00¢2/200¢
2002/100C
100Z/000¢
000Z/666T
666T/866T
866T/L66T
L66T/966T
966T/S66T
S66T/V66T
¥66T/€66T
€66T/T66T
C66T/T166T
T66T/066T
066T/686T




@)
Z
A -
<
< W
H,m
mn_
m.m
= 5
7))
.
Om
T
—
]
>

ST0Z/P10T
YT0Z/E€T0C
€T0C/T10TC
¢10C/110C
T1T0C/0T0T
0T0Z/600¢
600Z/800¢
800¢/L00TC
£002/900¢C
900¢/S00¢C
S00Z/+00¢
¥002/€00¢
€002/200¢
€00c/100TC
100Z/000¢
000Z/666T
6661/866T
866T/L66T
L66T/966T
966T/S66T
G661/1Y66T
v66T/€66T
€661/C66T
C66T/T66T
T66T1/066T
066T/686T
6861/886T
886T//86T
L86T/986T
986T/SS6T
G86T/V86T
v86T/£86T
€861/C86T
CS6T/TI86T
T86T/086T
086T/6L6T




MILHO: ESTOQUES PUBLICOS NO
BRASIL - MILHOES T

> EXPORTACOES: PEP E PEPRO

> MERCADO INTERNO: VEP E BALCAO
> REAJUSTE DOS PRECOS MINIMOS
> MANUTENCAO DAS OPCOES -> AGF
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MILHO: COMPARATIVO DE PRECOS

PRODUTOR PR x FOB GOLFO EUA
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MILHO: PRECO FOB PRODUTOR PR
R$/SACA 60 KG
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MILHO: MEDIAS DOS INDICES ESTACIONAIS NO PARANA
2005-2014
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MILHO: MEDIAS DOS INDICES SAZONAIS NO PARANA
2005-2014
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FRANGO VIVO: COMPARATIVO DE PRECO AO
PRODUTOR E CUSTO DE PRODUCAO POR KG
MEDIAS SUL/SUDESTE
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SUINO VIVO: COMPARATIVO DE PREGO AO
PRODUTOR E CUSTO DE PRODUGCAO POR KG
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CLORETO DE POTASSIO: EVOLUCAO DOS PRECOS
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CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS
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IAZENA



ARMAZENAGEM: COMPARATIVO ENTRE SAFRAS E CAPACIDADE ESTATICA EM 2015

PRODUCAO DE CAPACIDADE DE DEFICIT/ CAPACIDADE CAPACIDADE

’ GRAOS ARMAZENAGEM SUPERAVIT NAS FAZENDAS NAS FAZENDAS*
PAIS
MILHOES T MILHOES T MILHOES T MILHOES T %
USA 460,3 636,7 176,4 353,8 56%
BRASIL 200,9 149,6 -51,3 23,9 16%
ARGENTINA 104,0 75,1 -28,9 16,0 21%
URUGUAY 8,0 6,8 -1,2 0,3 4%

* OBS: ndo inclusa a capacidade em silos-bolsas

Fonte: Carlos Cogo Consultoria Agroeconémica

> O DEFICIT DE ARMAZENAGEM REDUZ A COMPETITIVIDADE E A
RENTABILIDADE DOS AGRICULTORES BRASILEIROS



' NORDESTE:
NORTE: 3,2 8.6

MILHOES T MILHOES T

CENTRO-OESTE:
-29,6 MILHOES T

DEFICITS/SUPERAVITS
DE ARMAZENAGEM DE
GRAOS POR REGIOES

SAFRA 2014/2015 . SUL: -1,6
' MILHAO T
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GRAOS: ESCOAMENTO PELOS PORTOS EM 2014

Sao Luis/Itaqui

5

PA

Barcarena
Santarém

Salvador/Ilheus

SUL/SUDESTE
| 81,5%

Vitoria: 6,9%

" Santos: 29,7%
"Paranagua: 17,3%
¢ Sao F).l do Sul: 11,4%

Legenda
Somente Municipios que produzem mais de 5.008 t

5.008 - 50.000

50.001 - 100.000
P 100.001 - 400.000
I 400.001- 2538 656

[_] Limite de Estados

#7~=Rio Grande: 16,2%
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A CADEIA PRODUTIVA DO MILHO E O AGRONEGOCIO
TENDENCIAS DE LONGO PRAZO

> EXPANSAO DE PRODUTIVIDADE MAIOR DO QUE A DE AREA

> AVANGCO DOS GRAOS SOBRE AS AREAS DE PASTAGENS

> AUMENTO DOS CONFINAMENTOS NA PECUARIA DE CORTE/LEITE
»> AUMENTO DO VALOR E DO CUSTO DA TERRA = ARRENDAMENTOS
> SISTEMAS CONTINUOS DE PLANTIO = MAXIMIZAR USO DA TERRA
> MELHORIA DA INFRAESTRUTURA DE LOGISTICA E ESCOAMENTO

»> ACELERAGCAO DOS PROCESSOS DE MECANIZAQAO EM TODAS
ETAPAS DE PRODUGCAO, DESDE O PREPARO ATE A COLHEITA

»> EXPANSAO ACENTUADA DOS INVESTIMENTOS EM ARMAZENAGEM
EM SILOS NAS FAZENDAS, CEREALISTAS E TRADINGS



www.carloscoqgo.com.br

consultoria@carloscoqgo.com.br

Fone: +55 51 32481117
Cel: +55 51 99867666
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